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El patrimonio promedio efectivo administrado por fondos mutuos alcanzé $31.204 mil millones
en junio del 2016. Las inversiones, como es habitual, se realizaron principalmente en
instrumentos nacionales® (90,9% vs 9,1% en instrumentos extranjeros). Respecto al trimestre
anterior, continla destacando una disminucién de la exposicién en activos extranjeros, en tanto
la inversidn en instrumentos nacionales aumenté (grafico 1).
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Fuentes: AAFM y SVS.

Por el lado de los instrumentos de origen nacional, el aumento respecto al trimestre anterior se
observa en los titulos de deuda (grafico 2), principalmente en depdsitos a plazo fijo (grafico 3).
De este modo, estos titulos continuaron agrupando un monto importante de los recursos
invertidos (tabla 1). Los instrumentos de capitalizacion nacionales se concentraron
principalmente en acciones de sociedades andnimas abiertas, aunque desde una desde una
perspectiva de mas largo plazo el monto invertido en éstas ha disminuido.

! Los datos fueron descargados el 27 de julio de 2016.
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Inversion por tipo de instrumento
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Fuentes: AAFM y SVS.

Grafico 3
Inversion en instrumentos nacionales de deuda
(miles de millones de pesos, diferencia respecto al trimestre anterior)
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Fuentes: AAFM y SVS.
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Tabla1

Inversidn por tipo de instrumento nacional
(miles de millones de pesos)

Junio Junio Junio Junio
2013 2014 2015 2016

Depdsitos a plazo fijo 12.897 13.434 15.427 16.102
Bonos bancos e instituciones financieras 1.478 3.331 4.730 5.819
Bonos empresas 1.154 1.465 1.534 1.607
Bonos Estado 238 1.174 1.067 1.287
Bonos Banco Central de Chile 629 1.161 1.097 1.210
Acciones S.A 1.049 666 664 560
Pagarés Banco Central de Chile 302 655 428 351
Cuotas fondos mutuos 3 2 189 271
Letras hipotecarias de bancos e instituciones financieras 261 202 173 143
Pagarés empresas 119 140 138 104
Cuotas fondos de inversion 8 3 3 17
Bonos hipotecarios 0 4 11 14
Bonos securitizados 83 33 18 13
Otros (*) 2 2 2 3

Total 18.223 22.270 25.480 27.501

(*) Contrato sobre productos que consten en factura y titulos representativo de productos (ley n°19.220).
Fuentes: AAFM y SVS.

En cuanto a las inversiones realizadas en instrumentos extranjeros, se observa una disminucion
respecto al trimestre anterior, explicada principalmente por los ETF, en especial aquellos
representativos de indices accionarios extranjeros, y en menor medida por la inversiéon cuotas
de fondos mutuas extranjeras (grafico 4 y 5). Con todo, las inversiones realizadas en el exterior
contintan concentrandose en este tipo de instrumentos (tabla 2).

Grafico 4

Inversion en instrumentos de capitalizacion extranjeros
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Fuentes: AAFM y SVS.
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Grafico 5
Inversion en ETF
(miles de millones de pesos)
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Tabla 2
Inversion por tipo de instrumento extranjero
(miles de millones de pesos)
Junio Junio Junio Junio
2013 2014 2015 2016

ETF 571 966 1.600 1.089
Cuotas fondos mutuos extranjeros 545 946 1.201 1.079
Acciones S.A extranjeras 218 230 205 202
Bonos Estado y Banco Central extranjero 147 192 248 123
Bonos empresas extranjeras 136 100 100 119
Bonos bancos e instituciones financieras extranjeras 54 44 48 61
Depdsitos y pagarés emitidos por bancos y financieras extranjeras 13 3 2 40
ADR 57 47 36 18
Nota estructurada emisor extranjero renta variable 19 32 29 16
Pagaré empresas extranjeras 9 22 40 7
Cuotas fondos de inversion extranjeros 0 1 5 6
Otros instrumentos de capitalizacion 1 0 0 1
Pagarés Estado y Banco Central extranjero 3 10 0 0
Total 1.774 2.593 3.516 2.761

Fuentes: AAFM y SVS.

Los paises que emitieron el mayor porcentaje de los instrumentos extranjeros, corresponden, a
Estados Unidos, Luxemburgo e Irlanda (tabla 3). Respecto al trimestre anterior, destaca el

aumento de la inversion en titulos emitidos en Peru.
Tabla3

Inversidn en instrumentos extranjeros por pais emisor

(porcentaje del total)

Junio Junio Junio Junio

2013 2014 2015 2016
EE.UU 40,4 45,1 53,0 50,5
Luxemburgo 24,1 27,1 25,0 27,4
Irlanda 2,5 3,3 3,8] 5, 6|
Brasil 16,0 10,2 7,9 4,7
México 4,5 3,3] 2,4 2,3
Peru 2,1 1,2 0,6 1,3
Colombia 2,8] 1,7 0,9 1,0
Otros (*) 7,7, 8,1 6,4 7,1

(*) Paises que a junio del 2016 concentran menos del 1% del total.

Fuente: AAFM y SVS.
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De acuerdo a la categorizacién de la Asociacién de Administradoras de Fondos Mutuos de Chile
(AAFM), los principales inversores en instrumentos nacionales corresponden a los fondos de
deuda, especialmente aquellos con duracién menor a 90 dias (grafico 6 y 7), siendo los depésitos
a plazo y los instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile los activos que concentran la
mayor parte de su cartera. Con todo, destaca el aumento de la inversidon en instrumentos
nacionales por parte de los fondos mutuos con duracién mayor a 365 dias junto con una mayor
inversion de los fondos mutuos balanceados, especialmente de la subcategoria conservador
quien concentra el principal monto invertido, en linea con el patrimonio administrado®. Por su
parte, los principales inversionistas de instrumentos extranjeros, corresponden a los fondos
mutuos accionarios y balanceados (grafico 8).

Grafico 6
Inversidn en instrumentos nacionales por categoria distinta a deuda
(miles de millones de pesos)
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(*) Corresponde a fondos sin clasificar y/o que han sido creados recientemente, o bien
que han variado su politica efectiva de inversidn durante el periodo de comparacion.

Fuentes: AAFM y SVS.

2 Ver informe mensual http://www.aafm.cl/wp-content/uploads/2016/07/Informe-mensual-junio-2016 _v1-2.pdf



http://www.aafm.cl/wp-content/uploads/2016/07/Informe-mensual-junio-2016_v1-2.pdf

Grafico 7
Inversidn en instrumentos nacionales por categoria de deuda (
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Grafico 8

Inversion en instrumentos extranjeros por tipo de fondo mutuo
(miles de millones de pesos)
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(*) Corresponde a fondos sin clasificar y/o que han sido creados recientemente, o bien
que han variado su politica efectiva de inversion durante el periodo de comparacion.
Fuentes: AAFM y SVS.
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