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El presente informe detalla cifras de la industria de fondos mutuos de Chile en base a categorizacion de
fondos de acuerdo a politica efectiva de inversion, las cuales se encuentran definidas en la Circular N° 7
para el aflo 2014, de la Asociacidon de Administradoras de Fondos Mutuos de Chile y tienen por objetivo
entregar al participe las bases adecuadas para efectuar comparaciones de fondos.

Tabla 1: Categorizacion de fondos.
~ CcategoriosAAfM  Clsificacion
Accionario América Latina
Accionario Andino

Accionario Asia Emergente
Accionario Asia Pacifico
Accionario Brasil

Accionario Desarrollado
Accionario EEUU

Accionario Emergente
Accionario Europa Desarrollada
Accionario Europa Emergente
Accionario Nacional

Accionario Pais

Accionario Sectorial
Balanceado Agresivo
Balanceado Conservador Balanceado
Balanceado Moderado

Fondos de Deuda < 365 Dias Internacional

Fondos de Deuda < 365 Dias Nacional

Fondos de Deuda < 90 Dias Internacional en ddlares

Fondos de Deuda < 90 Dias Internacional en euros

Fondos de Deuda < 90 Dias Nacional

Fondos de Deuda > 365 Dias Internacional, Inversion en Mercados Emergentes
Fondos de Deuda > 365 Dias Internacional, Inversion en Mercados Internacionales
Fondos de Deuda > 365 Dias Nacional, Inversion en Pesos Deuda
Fondos de Deuda > 365 Dias Nacional, Inversion en UF <= 3 afios
Fondos de Deuda > 365 Dias Nacional, Inversion en UF > 3 afios
Fondos de Deuda > 365 Dias Origen Flexible

Garantizado Accionario Desarrollado

Garantizado Accionario Emergente Garantizado
Garantizado No Accionario

Inversionistas Calificados Accionario Nacional

Accionario

Inversionistas Calificados Accionario Internacional Inversionistas
Inversionistas Calificados Titulos de Deuda Calificados
Otros’ Otros

! Corresponde a fondos sin clasificar y/o que han sido creados recientemente, o bien que han variado su politica efectiva de
inversion durante el periodo de comparacion.
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1. COMENTARIOS Y CIFRAS

A enero de 2014, el patrimonio neto administrado por fondos mutuos, fue de MMS$21.892.891,
equivalente a US$40.767 millones, lo que representa un incremento de 1,18% respecto al mes
anterior y un aumento de 13,69% en 12 meses mdviles.

En cuanto al nimero de participes, éstos pasaron de los 1.678.567 aportantes que existian a
enero de 2013 a los 1.827.623 en enero de 2014, lo que equivale a la incorporacion de 149.057

nuevos participes, significando un crecimiento de 8,88% en los ultimos 12 meses moviles.

Por su parte, el total de series de fondos experimentd un crecimiento de 2,07% en los ultimos 12
meses moviles, alcanzando un total de 2.372.

1.1 EVOLUCION DE PATRIMONIO, PARTICIPES Y NUMERO DE FONDOS

En el grafico 1a es posible apreciar la evolucién de los recursos bajo administracion de fondos
mutuos en los ultimos doce meses moaviles, mientras que en el grafico 1b, se muestra la
participacion del patrimonio total administrado segun las categorias de estrategia efectiva de
inversion.

Grdfico 1a: Evolucién patrimonio total administrado.
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Grdfico 1b: Distribucion patrimonio total administrado.

M Accionario 8,9%

M Balanceado 4,6%

M Deuda 83,9%

M Garantizado 0,8%

M Inversionistas Calificados 1,5%

i Otros 0,4%

La evolucion de participes presenta una tendencia positiva, lo cual se puede apreciar en el
grafico 2a. En el grafico 2b es posible notar que los aportantes se concentran mayoritariamente
en fondos de deuda, alcanzando un 70,4% del total.

Grdfico 2a: Evolucion de participes.
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Grdfico 2b: Distribucion de participes.

M Accionario 16,7%

M Balanceado 11,9%

M Deuda 70,4%

M Garantizado 0,6%

M Inversionistas Calificados 0,2%

i Otros 0,2%

En cuanto al numero de series de fondos, en el grafico 3a se presenta la evolucion que éste ha
experimentado durante el periodo comprendido entre febrero de 2013 y enero de 2014. En el
grafico 3b, se puede apreciar la distribucién de series de fondos, destacandose la categoria
Accionario, con 41,9% del total de las alternativas disponibles, y Deuda, con 35,4%.

Grdfico 3a: Evolucion numero total de series de fondos.
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Grdfico 3b: Distribucion nimero de series de fondos.
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M Accionario 41,9%

M Balanceado 17,7%

M Deuda 35,4%

M Garantizado 0,9%

M Inversionistas Calificados 3,2%

i Otros 0,9%
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1.2 EVOLUCION POR CATEGORIA DE FONDOS

- Fondos Accionarios: En esta categoria, tanto el patrimonio como el nimero de participes han
disminuido durante los 12 ultimos meses moviles, a diferencia de los fondos disponibles que han
aumentado.

Grdfico 4a: Evolucién patrimonio Fondos Accionarios.
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Grdfico 4b: Evolucion participes Fondos Accionarios.
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Grdfico 4c: Evolucion numero de series de Fondos Accionarios.
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- Fondos Balanceados: En esta categoria, el patrimonio, el nimero de participes y los fondos
disponibles han aumentado, durante los 12 ultimos meses mdviles.

Grdfico 5a: Evolucién patrimonio Fondos Balanceados.
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Grdfico 5b: Evolucidn participes Fondos Balanceados.
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Grdfico 5c: Evolucion numero de series de Fondos Balanceados.
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- Fondos de Deuda: Los fondos de deuda han aumentado su patrimonio en 15,9%, su numero de
participes en un 13,5% y el nUmero de series de fondos en 7,4%, en el ultimo afio movil.

Grdfico 6a: Evolucién patrimonio Fondos de Deuda.
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Grdfico 6b: Evolucion participes Fondos de Deuda.
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Grdfico 6¢c: Evolucion numero de series de Fondos de Deuda.
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Crecimiento series de fondos
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Total 7,4%

- Fondos Garantizados: Esta categoria de fondos ha visto reducido su patrimonio en el ultimo
afio movil en 3,8%, sus participes en 13,4%, y el nimero de series de fondos en 19,2%.

Grdfico 7a: Evolucion patrimonio Fondos Garantizados.
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Grdfico 7b: Evolucion participes Fondos Garantizados.
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Grdfico 7c: Evolucion numero de series de Fondos Garantizados.
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Crecimiento participes \
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Total -13,4%

Crecimiento series de fondos ‘
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Total -19,2%

- Fondos dirigidos a Inversionistas Calificados: Para el periodo comprendido entre enero de

2013 y enero de 2014, tanto el patrimonio como los participes y series de fondos han registrado
disminuciones de 6,9%, 20,8% y 18,3%, respectivamente.

Grdfico 8a: Evolucién patrimonio Fondos dirigidos a Inversionistas Calificados.
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Grdfico 8b: Evolucion participes Fondos dirigidos a Inversionistas Calificados.
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Grdfico 8c: Evolucion numero de series de Fondos dirigidos a Inversionistas Calificados.
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1.3 RESUMEN POR ADMINISTRADORA®

Tabla 2.1: Evolucién participaciones de mercado en patrimonio total e incidencia en
crecimiento.

pk;vt:l{:'lnctl;?;?o Aporte individual
Administradora Participacion de mercado administrado | . al crecz'im,ierlrto
12 meses lnduls;r’l:eL;Iet;mos
SMM
Ene-13 Ene-14

BANCHILE 22,91% 21,36% 264.303 10,0%
BANCOESTADO 4,27% 5,61% 407.787 15,5%
BBVA 3,86% 3,47% 15.781 0,6%
BCl 12,80% 13,45% 480.430 18,2%
BICE 5,98% 5,82% 123.334 4,7%
BTG PACTUAL® 3,71% 3,06% -45.257 -1,7%
CORPBANCA 2,47% 2,19% 5.081 0,2%
CRUZ DEL SUR 2,29% 1,90% -25.496 -1,0%
EUROAMERICA 1,18% 1,52% 106.777 4,0%
IM TRUST 0,69% 0,66% 11.231 0,4%
ITAU 4,10% 4,17% 123.061 4,7%
LARRAIN VIAL 6,13% 6,11% 156.635 5,9%
NEVASA 0,01% 0,00% -710 -0,03%
PENTA 1,15% 0,86% -33.450 -1,3%
PRINCIPAL 2,21% 2,46% 113.293 4,3%
SANTANDER 15,45% 15,45% 408.093 15,5%
SCOTIA 4,68% 4,58% 100.683 3,8%
SECURITY 3,88% 4,64% 269.696 10,2%
SURA 1,68% 2,02% 119.726 4,5%
ZURICH 0,58% 0,67% 35.622 1,35%

% E1 31.08.2012 NEVASA HMC S.A. AGF comienza sus operaciones con el registro del “FONDO MUTUO BRZ BRAZILIAN EQUITIES”
en la SVS. Actualmente, esta administradora no es miembro de la AAFM.
® A partir del 05.08.2013 Celfin Capital cambi6 de nombre a BTG Pactual AGF.
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Tabla 2.2: Evolucién participaciones de mercado de participes e incidencia en
crecimiento.

Aporte individual
al crecimiento
industria ultimos
12 meses

Evolucion

Administradora Participacion de mercado participes 12
meses SMM

Ene-13 Ene-14

BANCHILE 20,77% 20,70% 29.743 19,95%
BANCOESTADO 11,57% 13,27% 48.203 32,34%
BBVA 2,32% 3,42% 23.568 15,81%
BCI 9,60% 10,08% 23.148 15,53%
BICE 2,07% 2,08% 3.281 2,20%
BTG PACTUAL 4,32% 3,73% -4.407 -2,96%
CORPBANCA 2,43% 2,27% 624 0,42%
CRUZ DEL SUR 2,44% 1,99% -4.556 -3,06%
EUROAMERICA 0,94% 1,10% 4.370 2,93%
IM TRUST 0,19% 0,17% -201 -0,13%
ITAU 2,34% 2,23% 1.488 1,00%
LARRAIN VIAL 12,74% 11,37% -6.145 -4,12%
NEVASA 0,00% 0,00% 0 0,00%
PENTA 0,53% 0,42% -1.266 -0,85%
PRINCIPAL 5,63% 6,01% 15.243 10,23%
SANTANDER 12,41% 11,60% 3.787 2,54%
SCOTIA 5,32% 5,01% 2.207 1,48%
SECURITY 2,13% 2,05% 1.684 1,13%
SURA 1,92% 2,18% 7.646 5,13%
ZURICH 0,33% 0,33% 639 0,43%
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2. RENTABILIDADES

Con el objetivo de realizar comparaciones adecuadas de rentabilidades de fondos, la Asociacion
de Administradoras de Fondos Mutuos de Chile desarrollé el afio 2007 una clasificacién de
fondos enfocada en las estrategias efectivas de inversion. Esta clasificacion esta en un proceso
de permanente mejora, de acuerdo a la madurez del mercado.

A continuacion se detalla la rentabilidad de cada una de las categorias de fondos, ademads de
entregar detalles sobre las caracteristicas de cada tipo de fondo que las conforman. Cabe
destacar que estos resultados se encuentran medidos en pesos chilenos, independiente de la
moneda de contabilizacion del fondo, es decir, se encuentra incorporada la variacion del tipo de
cambio.

2.1 Fondos Mutuos Accionarios

Existen distintos tipos de fondos accionarios, segun las caracteristicas particulares que presenta
cada uno de ellos:

* Los Fondos Mutuos Accionarios Nacionales se caracterizan por invertir al menos el 90% de sus
activos en instrumentos de capitalizacion nacional.

e Los Fondos Mutuos Accionarios Sectoriales agrupan a todos los fondos cuya politica de
inversidn esté enfocada en un sector especifico de actividad econdmica, sin importar el origen
principal de las inversiones.

* Los Fondos Mutuos Accionarios Internacionales presentan subdivisiones segln su estrategia
efectiva de inversion. En el caso que ella esté concentrada en una region especifica (sobre el
75% de su cartera), seran denominados con el nombre de la regidn, que puede ser: Estados
Unidos, Europa Desarrollado, Asia Pacifico, América Latina, Europa Emergente y Asia
Emergente. En caso que ninguna de las regiones sefialadas concentre el 75% de las
inversiones, los fondos serdn clasificados como Mercados Desarrollados o Mercados
Emergentes, dependiendo si concentran sus inversiones en dichos mercados.

e Adicionalmente, a partir del afo 2009, se establece el criterio de que en caso que exista un
pais que concentre mas del 75% de las inversiones del fondo, éste se clasificara en la categoria
Accionario Pais y de existir mas de 5 fondos que inviertan en un pais especifico, existira la
subcategoria de dicho pais. A partir de esto se establecio la categoria Accionario Brasil.

www.fondosmutuos.cl
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Tabla 3.1: Rentabilidad Fondos Mutuos Accionarios.
Rentabilidad* ultimo mes Rentabilidad Patrimonio
Fondos Mutuos Accionarios Promedio acumulada al | Participes Administrado
Mayor s Menor afio SMM
Ameérica Latina 0,37% -3,46% -6,09% -3,47% 36.304 184.958
Andino -2,37% -4,81% -6,11% -4,82% 1.394 5.190
Asia Emergente 1,40% 0,47% -2,19% 0,46% 22.475 126.366
Asia Pacifico 0,28% 0,14% 0,08% 0,13% 5.771 6.349
Brasil -4,87% -6,16% -7,41% -6,17% 11.342 44.231
Desarrollado 4,72% 1,79% 0,14% 1,78% 19.571 195.638
Estados Unidos 3,43% 2,15% -2,69% 2,14% 42.277 501.712
Emergente 11,79% -1,51% -4,99% -1,52% 25.120 106.820
Europa Desarrollado 2,55% 1,55% 0,76% 1,54% 16.136 115.441
Europa Emergente -3,45% -5,34% -5,61% -5,35% 4.265 17.212
Nacional -3,22% -7,82% -9,74% -7,83% 106.250 579.114
Pais 3,36% -0,27% -8,77% -0,28% 5.795 14.510
Sectorial 0,91% -6,53% -8,65% -6,54% 9.089 52.485

* Medido en términos nominales promedio ponderado.

2.2 Fondos Mutuos Balanceados

Los fondos balanceados pueden variar su cartera activamente en instrumentos de deuda e
inversiones en acciones. Esta categoria se encuentra subdividida en agresivos, conservadores o
moderados, de acuerdo a la orientacién hacia uno u otro tipo de instrumento.

Tabla 3.2: Rentabilidad Fondos Mutuos Balanceados.

Rentabilidad* dltimo mes Rentabilidad Patrimonio
Fondos Mutuos Promedio acumulada al | Participes || Administrado
Balanceados Mayor ponderado Menor afio SMM
Agresivos 4,74% -0,66% -2,85% -0,67% 45.246 287.128
Conservadores 0,54% 0,14% -0,97% 5,16% 143.921 510.169
Moderados 1,67% 0,28% -3,78% 0,28% 28.441 214.973

* Medido en términos nominales promedio ponderado.
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2.3 Fondos Mutuos de inversion en instrumentos de Deuda

Los fondos mutuos de deuda pueden ser tanto nacionales, internacionales, o de origen flexible,
de acuerdo a lo siguiente:

* Nacional: Exige mantener el 100% de la cartera del fondo invertida en instrumentos
denominados en moneda o unidades de reajuste nacionales, incluyendo Pesos Chilenos, UF o
IVP. Existen 3 subcategorias para los fondos de deuda con duraciéon mayor o igual a 365 dias de
origen nacional:

-Inversion en pesos: fondos invierten sobre el 60% en instrumentos denominados en pesos.
-Inversion en UF con duracidon menor o igual a 3 afos: fondos invierten sobre el 60% en
instrumentos denominados en UF y la duracion promedio del fondo no debe ser superior a los 3
anos.

-Inversion en UF con duracion mayor a 3 afios: fondos invierten sobre el 60% en instrumentos
denominados en UF y la duracién promedio del fondo supera los 3 afios.

* Internacional: Exige mantener al menos un 60% de la cartera del fondo en instrumentos
denominados en moneda o unidades de reajuste extranjeras. Existen 2 subcategorias para los
fondos de deuda con duracién igual o menor a 90 dias de origen internacional:

-Internacional en ddlares: fondos invierten al menos un 80% de la cartera del fondo mutuo en
instrumentos denominados en ddlares.
-Internacional en euros: fondos invierten al menos un 80% de la cartera del fondo mutuo en
instrumentos denominados en euros.
Asimismo, existen 2 subcategorias en funcion del subyacente para los fondos de deuda con
duracion mayor a 365 dias de origen internacional:
-Inversidon en mercados emergentes: fondos invierten al menos el 80% en mercados emergentes.
-Inversién en mercados internacionales: fondos invierten al menos el 80% en mercados
internacionales.

e Origen Flexible: Se clasifica en esta subcategoria a todos aquellos fondos que no calcen en la
subdivisidn Nacional o Internacional.

www.fondosmutuos.cl
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Tabla 3.3: Rentabilidad Fondos Mutuos de Deuda.
Rentabilidad* dltimo mes Rentabilidad Patrimonio
p P, di acumulada al || Participes | Administrado
Deuda de Corto Plazo menor a 365 dias | Mayor por:c’i'za:o Menor aiio g SMM
Internacional 5,64% 5,54% 5,52% 5,54% 833 12.295
Nacional 0,77% 0,54% 0,38% 0,55% 159.105 1.985.552
Promedio Rentabilidad Patrimonio
Deuda de Corto Plazo menor a 90 dias Mayor Menor || acumulada al || Participes | Administrado
ponderado o
afio SMM
Internacional, Délar 5,61% 5,59% 5,58% 5,59% 47.366 1.507.094
Internacional, Euro 3,20% 3,20% 3,19% 3,20% 3.124 21.380
Nacional 0,42% 0,34% 0,15% 0,36% 643.193 9.908.420
Promedio Rentabilidad Patrimonio
Deuda mayor a 365 dias internacional Mayor Menor || acumulada al || Participes | Administrado
ponderado -
afio SMM
Mercados Emergentes 5,72% 4,52% -0,70% 4,53% 14.479 169.932
Mercados Internacionales 6,47% 5,47% 3,43% 5,46% 4.916 28.831
Promedio Rentabilidad Patrimonio
Deuda mayor a 365 dias nacional Mayor Menor || acumulada al || Participes | Administrado
ponderado o
afio SMM
Inversion en pesos 0,91% 0,65% 0,48% 0,66% 104.329 957.049
Inversion en UF <= 3 afios 1,03% 0,84% 0,67% 0,86% 120.822 1.614.913
Inversion en UF > 3 afios 2,47% 1,18% 0,94% 1,19% 174.937 1.855.960
Promedio Rentabilidad Patrimonio
Deuda mayor a 365 dias Mayor Menor || acumulada al || Participes | Administrado
ponderado o
afio SMM
Origen flexible 1,32% 1,06% 0,39% 1,07% 13.416 301.779

*Medido en términos nominales promedio ponderado.

2.4 Fondos Mutuos Estructurados - Garantizados

Los fondos estructurados son aquellos que garantizan el capital nominal aportado y se han

clasificado en 3 subcategorias:

Garantizado Accionario Desarrollado: Fondos garantizados con rentabilidades en base a

indices accionarios, canastas de indices accionarios o canastas de acciones de paises
considerados desarrollados en el listado de paises por region geografica segin Morgan Stanley

Capital Internacional.
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e Garantizado Accionario Emergente: Estos fondos se componen en funcion de indices
accionarios, canastas de indices accionarios o canastas de acciones de paises consideradas
emergentes en el listado de paises por region geografica segin Morgan Stanley Capital
Internacional.

e Garantizado no Accionario: Fondos cuya estrategia de inversion es balanceada y basada en
fondos de deuda, principalmente no indexados, sino que sujetos a una rentabilidad minima.

Tabla 3.4: Rentabilidad Fondos Mutuos Garantizados.

Fondos Mutuos Rentabilidad* ultimo mes | Rentabilidad Patrimonio
Garantizados Promedio acumulada | Participes |  Administrado
Mayor cerdEe Menor al afio SMM
Accionario Desarrollado | 0,12% -1,00% -2,63% -0,99% 5.959 75.605
Accionario Emergente 0,53% -0,54% -1,67% -0,54% 2.302 26.219
No Accionario 0,65% 0,52% 0,39% 0,53% 3.425 63.490

* Medido en términos nominales promedio ponderado.

2.5 Fondos Mutuos dirigidos a Inversionistas Calificados

www.fondosmutuos.cl

En 2009 estos fondos se dividieron en 3 subcategorias, dependiendo del origen de sus
inversiones y si su objetivo es la preservacion del capital o la capitalizacion.
Tabla 3.5: Rentabilidad Fondos Mutuos Inversionistas Calificados.
L Rentabilidad* ultimo mes Rentabilidad Patrimonio
Fondos Mutuos Dirigidos a = , . ..
inversionistas calificados || Mayor Promedio i acumu~lada al || Participes Administrado
ponderado afio SMM
Accionario Internacional 2,35% -2,48% -8,99% -2,48% 948 29.866
Accionario Nacional -5,39% -8,68% -10,61% -8,69% 1.380 50.566
Titulos de Deuda 5,39% 0,41% -1,52% 0,42% 622 238.192

* Medido en términos nominales promedio ponderado.




