e

Fondos
‘ Mutuos
‘ @

Asociacion de Fondos
Mutuos de Chile

Informe de Ahorro Previsional
Voluntario en Fondos Mutuos

Cifras a octubre de 2020



o °©

1. Recursos de APV .0 o

Actualmente existen herramientas complementarias al ahorro previsional
obligatorio que permiten aumentar el monto de jubilacién, tales como: el
Ahorro Previsional Voluntario (APV) y el Ahorro Previsional Voluntario
Colectivo (APVC).

Los depésitos de APV son aquellos que realiza el empleado en forma periddica
y no constituyen remuneracidén para fines tributarios, con un tope exento
de 50 UF mensuales (600 UF anuales), pudiendo realizarse a través de
depésitos de ahorro previsional voluntario, o bien mediante depdsitos
convenidos. Estos Gltimos, son aquellos que realiza el empleador por cuenta
del empleado, y a diferencia de los depésitos en APV estdn destinados
exclusivamente para la pensién no pudiendo realizar rescates durante la
vida laboral. A partir de enero de 2011 estos instrumentos cuentan con un
limite de 900 UF.

Los depésitos de APVC también consisten en ahorros voluntarios realizados
por los trabajadores, pero a diferencia de los de APV son complementados
por los empleadores. Asi, se realiza un acuerdo entre el empleador y una
institucién autorizada para administrar los fondos de APVC, el cual
posteriormente es suscrito por el empleador en representacién de los
trabajadores adheridos al respectivo plan.

2. Comentarios y cifras

La siguiente seccién detalla las cifras APV en la industria de fondos mutuos
de Chile'. Ello, de acuerdo la categorizacidn segln estrategias efectivas
de inversién, las cuales se encuentran definidas en la Circular N° 7 para
el ano 2020 de la Asociacién de Fondos Mutuos de Chile (anexo 1).

El patrimonio promedio efectivo total administrado por la industria de
fondos mutuos en APV2, a octubre de 2020 fue $2.695° mil millones (US$3.419
millones). Con relacién al ndmero de participes que ahorran bajo el concepto
de APV, estos alcanzaron los 580.367(4,2% anual) (tabla 2). Por su parte,
el numero de series de fondos APV disponibles en la industria correspondié
a 685* (tabla 3). Respecto a otros actores que ofrecen APV, la industria

! La informacién de octubre de 2020 fue descargada el 5 de noviembre.

2 Las administradoras de fondos mutuos pueden administrar el patrimonio via cuentas propias
y/o cuentas émnibus, las cuales no son directamente comercializadas por la administradora de
fondos mutuos, sino que por un agente colocador externo. En este informe 1las cifras
correspondientes al patrimonio total administrado por la industria de fondos mutuos incluye
cuentas o6mnibus.

SEl total del patrimonio administrado bajo el concepto APV en la industria de fondos mutuos
correspondié a 5,3% del total.

4 Para efectos de calculo se contabilizan aquellas series con un nimero de participes mayor
que cero.
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de fondos mutuos registré una participacién de mercado de 31% al segundo
trimestre del 2020 (gréfico 1).

Tablal
Patrin onb twtaladm inistrado
Patrin onid Participacibn (Var.mensual Var.YTD Var. anual
(m ones de de mercado
pesos) (porcentae)
Accbnarb 474 908 176 31 23 79
Balknceado 1228.766 456 25 108 221
D euda 969118 360 06 68 189
Tv. califictado 2.758 [Upk 14,7 376 574
Otws (1) 19585 07 NA NA N /A
Total 2695136 100 16 20 1,7
Tabla 2
Parttipes
Partcipes Participacin |Var.mensual | Var.YTD Var.anual
de m ercado
(borcentaie)
Accibnarb 52 675 91 02 37 37
Bakhnceado 391763 675 02 69 7.3
D euda 128854 222 29 28 5.2
Tv. califctado 99 0,02 01 191 335
Otws (1) 6975 12 NA NA N /A
Total 580 367 100 03 45 4.2
Tabla 3
Series
Series Participacion |Var.mensual Var.YTD Var. anual
de mercado
(porcentae)
Accbnarb 208 304 25 6,7 71
Balknceado 218 3138 09 48 90
D euda 231 33,7 00 13 33
Tv. califctado 11 16 29 154 154
Otws (1) 17 25 NA NA N /A
Total 685 100 13 0A 09

(L)Comesponde a fondos st chsifcary/o que han sio creados ®cEntem ente, o bien que han variado su poliica
efectia de hversn dumnte elperbdo de com pamcin. Fuente: Asociacin de Fondos M utuos.
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Grafico 1 o
Participacién de mercado en APV (1)
(porcentaje)
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(1) Dato al segundo trimestre. (2) Compafiias de seguro,
fondos para la vivienda, bancos y corredores de bolsa,
descontado cuentas 6mnibus. (3) Incluye cuentas 6émnibus.
Fuentes: Asociacién de Fondos Mutuos, Comisién para el
Mercado Financiero y Superintendencia de Pensiones.

En relacién con la estructura de la industria, es posible observar que la
mayoria de los recursos se concentrd en la categoria deuda y balanceado
(grafico 2), destacando en esta Gltima el aumento registrado en las
subcategorias Conservador y Moderado (21 y 27% anual, respectivamente)
(grafico 3). Por su parte, en la categoria accionario respecto a octubre
de 2019, resalté un aumento del patrimonio en la subcategoria EE. UU
(graficos 4 y 5).

Grafico 2
Fondos mutuos-APV
(miles de millones de pesos)
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(*) Corresponde a fondos sin clasificar y/o que han sido creados recientemente, o bien que
han variado su politica efectiva de inversién durante el periodo de comparacién. Fuente:
Asociacién de Fondos Mutuos.
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Grafico 3
Fondos mutuos balanceados-APV
(miles de millones de pesos)
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Grafico 4

Fondos mutuos accionarios-APV
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Grafico 5

Fondos mutuos accionarios-APV
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3. Recursos APV por administradoras

A octubre de 2020,

el patrimonio administrado en la industria de fondos

mutuos en APV se distribuydé en 15 administradoras (tablas 4, 5 y 6) (ver

anexo 6).
Tabla 4
Patrimonio por administradora

Patrimonio Participacién Var. anual |Var. mensual

(millones de de mercado

pesos)
(porcentaje)

Banchile 241.299 9,0 12,6 3,1
BancoEstado 75.613 2,8 36,7 4,7
Bci 147.526 5,5 -3,9 0,3
BICE 165.952 6,2 9,2 2,2
BTG Pactual 52.962 2,0 16,0 0,5
Credicorp Capital 2.750 0,1 0,4 0,9
Itad 26.189 1,0 10,8 2,6
Larrain Vial 501.726 18,6 4,8 2,3
Principal 670.330 24,9 6,7 1,5
Santander 83.941 3,1 -0,4 2,5
Scotia 14.393 0,5 -10,8 1,0
Security 123.772 4,6 1,0 1,0
Sura 503.974 18,7 -16,4 -0,5
Zurich 70.381 2,6 3,199 2,2
AGFs no adheridas (*) 14.329 0,5 762,0 26,3

(%) Corresponde a aquellas administradoras que
autorregulacién de la Asociacién. Fuente:

no se adhieren a los principios y cédigos de
Asociacién de Fondos Mutuos.
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Tabla 5
Participes por administradora

Participacién Var. anual (Var. mensual

Participes CONLCECLED
porcentaje)
Banchile 15.419 2,7 12,8 2,4
BancoEstado 357.193 61,5 4,8 -0,1
Bci 8.668 1,5 -8,2 0,2
BICE 5.206 0,9 10,0 1,4
BTG Pactual 2.535 0,4 -3,0 -0,2
Credicorp Capital 231 0,04 2,9 0,0
Itad 2.558 0,4 11,6 2,8
Larrain Vial 10.937 1,9 -0,9 1,0
Principal 96.133 16,6 2,0 0,5
Santander 8.390 1,4 0,0 0,5
Scotia 4.602 0,8 -5,2 0,2
Security 11.828 2,0 -0,7 0,7
Sura 37.928 6,5 -3,6 0,0
Zurich 11.991 2,1 -1,3 0,1
AGFs no adheridas (*) 6.748 1,2 597,5 13,0
(*) Corresponde a aquellas administradoras que no se adhieren a los principios y cédigos de
autorregulacién de la Asociacién. Fuente: Asociacién de Fondos Mutuos.
Tabla 6
Series por administradora
Participacién Var. anual Var. mensual
Series de mercado
(porcentaje)

Banchile 61 8,9 10,9 0,0
BancoEstado 14 2,1 27,3 0,0
Bci 30 4,4 -3,2 0,0
BICE 73 10,7 1,4 -1,4
BTG Pactual 33 4,8 3,1 -17,5
Credicorp Capital 7 1,0 0,0 0,0
Ital 29 4,3 45,0 0,0
Larrain Vial 49 7,2 25,6 0,0
Principal 171 25,1 4,9 0,0
Santander 32 4,7 0,0 0,0
Scotia 28 4,1 0,0 0,0
Security 31 4,5 -6,1 0,0
Sura 79 11,6 -4,8 -1,3
Zurich 42 6,2 -40,0 0,0
AGFs no adheridas (*) 3 0,4 0,0 -50,0

(%) Corresponde a aquellas administradoras que no se adhieren a los principios y cédigos de
autorregulaciéon de la Asociacioén. Fuente: Asociacién de Fondos Mutuos.
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4. Anexos

Anexo N° 1: Categorizacién de fondos

<

Estructurado No Accionario

Categorias AAFM Clasificacién
Accionario América Latina
Accionario Asia Emergente
Accionario Asia Pacifico
Accionario Brasil
Accionario Desarrollado
Accionario EE.UU
Accionario Emergente . .
. - Accionario
Accionario Europa Desarrollada
Accionario Europa Emergente
Accionario Nacional Large CAP
Accionario Nacional Otros
Accionario Pais
Accionario Paises MILA
Accionario Sectorial
Balanceado Agresivo
Balanceado Conservador Balanceado
Balanceado Moderado
Deuda < 365 Dias Internacional
Deuda < 365 Dias Nacional, Pesos
Deuda < 365 Dias Nacional, UF
Deuda < 365 Dias Origen Flexible
Deuda < 90 Dias Internacional, Délar
Deuda < 90 Dias Internacional, Euro
Deuda < 90 Dias Nacional
Deuda < 90 Dias Origen Flexible Deuda
Deuda > 365 Dias Internacional, Inversién en Mercados E
Deuda > 365 Dias Internacional, Inversién en Mercados I
Deuda > 365 Dias Nacional, Pesos
Deuda > 365 Dias Nacional, UF <= 3 afos
Deuda > 365 Dias Nacional, UF > 5 afos
Deuda > 365 Dias Nacional, UF > 3 afios y =<5
Deuda > 365 Dias Origen Flexible
Estructurado Accionario Desarrollado
Estructurado Accionario Emergente Estructurado

Inversionistas Calificados

Accionario Nacional

Inversionistas Calificados

Accionario Internacional

Inversionistas Calificados Titulos de Deuda

ersionista calificy

Otros (*)

Otros

(*) Corresponde a fondos sin clasificar y/o

que han sido creados recientemente, o

bien que han variado su politica efectiva de inversién durante el periodo de

®
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Anexo N° 2:

Participacién en el total de la industria por categoria AAFM

(porcentaje)

PatrimonioParticipeq Series
Accionario América Latina 0,8 1,1 3,2
Accionario Asia Emergente 2,8 1,0 3,4
Accionario Asia Pacifico 0,02 0,03 0,1
Accionario Brasil 0,1 0,0 1,0
Accionario Desarrollado 2,3 1,0 3,2
Accionario EE.UU 7,4 1,6 3,6
Accionario Emergente 0,5 0,4 2,3
Accionario Europa Desarrollado 1,4 0,6 2,5
Accionario Europa Emergente 0,1 0,2 0,9
Accionario Nacional Large CAP 2,0 2,8 6,0
Accionario Nacional Otros 0,1 0,1 1,3
Accionario Pais 0,06 0,03 1,6
Accionario Paises MILA 0,04 0,1 0,6
Accionario Sectorial 0,01 0,0 0,6
Accionario 17,6 9,1 30,4
Balanceado Agresivo 16,1 20,1 12,4
Balanceado Conservador 10,7 35,3 8,8
Balanceado Moderado 18,8 12,1 10,7
Balanceado 45,6 67,5 31,8
Deuda < 365 Dias Internacional 0,002 0,002 0,3
Deuda < 365 Dias Nacional, Pesos 3,9 7,8 3,8
Deuda < 365 Dias Nacional, UF 0,2 0,4 1,5
Deuda < 365 Dias Origen Flexible - - -
Deuda < 90 Dias Internacional, Délar 0,2 0,03 0,6
Deuda < 90 Dias Nacional 5,6 1,8 5,1
Deuda < 90 Dias Origen Flexible - - -
Deuda > 365 Dias Internacional, Mercados Emergentes 1,5 0,5 3,2
Deuda > 365 Dias Internacional, Mercados Internacionalg 1,6 1,6 0,0
Deuda > 365 Dias Nacional, Pesos 0,0 0,0 3,6
Deuda > 365 Dias Nacional, UF < 3 afos 4,8 4,2 2,6
Deuda > 365 Dias Nacional, UF > 5 afos 1,5 0,7 4,5
Deuda > 365 Dias Nacional, UF > 3 afos y =<5 12,4 4,0 4,5
Deuda > 365 Dias Origen Flexible 3,9 0,9 33,7
Deuda 36,0 22,2 &8, 7
Inversionistas Calificados Accionario Internacional 0,003 0,002 0,1
Inversionistas Calificados Accionario Nacional 0,1 0,01 1,0
Inversionistas Calificados Titulos de Deuda 0,02 0,00 0,4
Inversionista calificado 0,1 0,02 1,6
Otros (1) 0,7 1,2 2,5

variado su politica efectiva de inversién durante el periodo de comparacién. Fuente: Asociacidn
de Fondos Mutuos.



Anexo N° 3:

Participacién en el total de la categoria

g .
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(porcentaje)

Patrimonio Participes Series
Accionario América Latina 4,5 12,0 10,6
Accionario Asia Emergente 15,9 11,0 11,1
Accionario Asia Pacifico 0,1 0,3 0,5
Accionario Brasil 0,6 0,5 3,4
Accionario Desarrollado 13,1 11,0 10,6
Accionario EE.UU 42,1 18,0 12,0
Accionario Emergente 2,6 4,3 7,7
Accionario Europa Desarrollado 8,0 7,1 8,2
Accionario Europa Emergente 0,7 2,4 2,9
Accionario Nacional Large CAP 11,2 30,5 19,7
Accionario Nacional Otros 0,4 1,5 4,3
Accionario Pais 0,3 0,3 5,3
Accionario Paises MILA 0,3 1,0 1,9
Accionario Sectorial 0,1 0,2 1,9
Balanceado Agresivo 35,2 29,8 39,0
Balanceado Conservador 23,6 52,3 27,5
Balanceado Moderado 41,2 17,9 33,5
Deuda < 365 Dias Internacional 0,01 0,01 2,9
Deuda < 365 Dias Nacional, Pesos 10,8 35,0 11,3
Deuda < 365 Dias Nacional, UF 0,5 1,7 4,3
Deuda < 365 Dias Origen Flexible - -
Deuda < 90 Dias Internacional, Délar 0,5 0,1 1,7
Deuda < 90 Dias Nacional 15,5 8,0 15,2
Deuda < 90 Dias Origen Flexible 1,09 1,68 4,3
Deuda > 365 Dias Internacional, Mercados Emergentes 4,1 2,3 7,4
Deuda > 365 Dias Internacional, Mercados Internacionalg 4,6 6,99 9,5
Deuda > 365 Dias Nacional, Pesos - - -
Deuda > 365 Dias Nacional, UF < 3 afos 13,4 18,8 10,8
Deuda > 365 Dias Nacional, UF > 5 afos 4,1 3,2 7,8
Deuda > 365 Dias Nacional, UF > 3 afos y =<5 34,5 18,0 13,4
Deuda > 365 Dias Origen Flexible 10,9 4,2 13,4
Inversionistas Calificados Accionario Internacional 2,6 10,1 9,1
Inversionistas Calificados Accionario Nacional 77,2 63,7 63,6
Inversionistas Calificados Titulos de Deuda 20,2 26,2 27,3

Fuente: Asociacién de Fondos Mutuos.
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Crecimiento por categoria AAFM
(porcentaje)
Patrimonio Participes Series
Var. Aporte a la Var. Aporte a la| Var. Aporte a
anual variacién anual variacién anual la
anual de la anual de la variacién
industria industria anual de
Accionario América Latina -27,9 -18,4 -7,5 -2,2 -4,3 -16,7
Accionario Asia Emergente 49,7 55,3 2,6 0,6 -4,2 -16,7
Accionario Asia Pacifico -0,4 -0,005 0,7 0,01 0,0 0,0
Accionario Brasil -16,9 -1,2 3,3 0,04 0,0 0,0
Accionario Desarrollado 27,8 29,9 -0,6 -0,1 0,0 0,0
Accionario EE.UU 30,0 101,6 2,6 1,0 -10,7 -50,0
Accionario Emergente 0,6 0,16 -15,1 -1,7 -5,9 -16,7
Accionario Europa Desarrollado 31,5 19,9 -1,4 -0,2 -15,0 -50,0
Accionario Europa Emergente -19,8 -1,9 -7,5 -0,4 0,0 0,0
Accionario Nacional Large CAP -45,8 -99,2 -7,8 -5,7 -4,7 -33,3
Accionario Nacional Otros -63,4 -7,4 -19,4 -0,8 0,0 0,0
Accionario Pais 3,9 0,1 21,4 0,14 -8,3 -16,7
Accionario Paises MILA -48,1 -2,4 61,7 0,8 -50,0 -66,7
Accionario Sectorial 21,0 0,1 1,0 2,0 0,0 0,0
Accionario 7,9 76,6 -3,7 -8,6 -7,1 -266,7
Balanceado Agresivo 17,1 139,0 23,2 93,3 9,0 116,7
Balanceado Conservador 21,2 111,4 -0,3 -2,9 17,6 150,0
Balanceado Moderado 27,4 239,4 8,3 22,8 2,8 33,3
Balanceado 22,11 489, 8 7,3 113,1 9,0 300,0
Deuda < 365 Dias Internacional -88,4 -1,0 -55,9 -0,05 2,0 2,0
Deuda < 365 Dias Nacional, Pesos 53,3 80,3 -2,0 -4,0 -10,3 -50,0
Deuda < 365 Dias Nacional, UF 65,8 4,5 -3,2 -0,3 25,0 33,3
Deuda < 90 Dias Internacional, Délar 538,9 8,4 170,4 0,43 33,3 16,7
Deuda < 90 Dias Nacional 100,1 165, 4 17,1 6,38 2,9 16,7
Deuda < 90 Dias Origen Flexible (1) N/A 23,3 N/A 9,13 N/A 150,0
Deuda > 365 Dias Internacional, Mercados Emergentes 210,6 59,7 -13,8 -2,04 0,0 0,0
Deuda > 365 Dias Internacional, Mercados Internacion 177,8 62,2 501,2 31,9 175,0 233,83
Deuda > 365 Dias Nacional, Pesos -100,0 -136,5 -100,0 -42,4 -100,0 -450,0
Deuda > 365 Dias Nacional, UF < 3 afos 1,3 3,8 -2,6 -2,7 -13,8 -66,7
Deuda > 365 Dias Nacional, UF > 5 afos -51,0 -90,5 -20,8 -4,7 12,5 33,3
Deuda > 365 Dias Nacional, UF > 3 afos y =<5 -28,8 -297,8 -12,0 -13,5 -8,8 -50,0
Deuda > 365 Dias Origen Flexible -62,0 -379,6 -25,7 -7,9 0,0 0,0
Deuda -18,9 -497,7 -5,2 -29,8 -3,3 -133,3
Inversionistas Calificados Accionario Internacional -39,0 -0,1 -16,7 -0,01 0,0 0,0
Inversionistas Calificados Accionario Nacional -62,8 -7,9 -35,7 -0,1 -12,5 -16,7
Inversionistas Calificados Titulos de Deuda -11,4 -0,2 -33,2 -0,06 -25,0 -16,7
Inversionista calificado -57,4 -8,2 -33,5 -0,2 -15,4 -33,3
(1) A octubre de 2020 no se registraron fondos mutuos de la categoria. Fuente: Asociacién de Fondos Mutuos.
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Anexo N° 5:
Patrimonio por categoria AAFM
(millones de pesos)

Octubre Octubre Octubre

2018 2019 2020

Accionario América Latina 34.168 29.976 21.601
Accionario Asia Emergente 57.184 50.597 75.734
Accionario Asia Pacifico 638 543 541
Accionario Brasil 2.685 3.200 2.661
Accionario Desarrollado 47 .596 48.748 62.317
Accionario EE.UU 152.112 153.728 199.901
Accionario Emergente 12.839 12.475 12.546
Accionario Europa Desarrollado 40.497 28.751 37.805
Accionario Europa Emergente 5.126 4.326 3.470
Accionario Nacional Large CAP 135.583 98.473 53.410
Accionario Nacional Otros - 5.294 1.936
Accionario Nacional Small & Mid CAP (1) 10.565 - -
Accionario Pais 1.315 1.428 1.484
Accionario Paises MILA 2.798 2.290 1.189
Accionario Sectorial 2.584 259 313
Accionario 505.690 440.090 474.908
Balanceado Agresivo 350.543 369.629 432.808
Balanceado Conservador 193.490 239.060 289.710
Balanceado Moderado 367.357 397.465 506.248
Balanceado 911.390 1.006.154 1.228.766
Deuda < 365 Dias Internacional 609 492 57
Deuda < 365 Dias Nacional (1) 84.352 - -
Deuda < 365 Dias Nacional, Pesos - 68.460 104 .956
Deuda < 365 Dias Nacional, UF - 3.132 5.194
Deuda < 365 Dias Origen Flexible - - -
Deuda < 90 Dias Internacional, Délar 757 712 4.548
Deuda < 90 Dias Nacional 77.538 75.091 150.249
Deuda < 90 Dias Origen Flexible - 16 -
Deuda > 365 Dias Internacional, Mercados Emergentes 12.235 12.877 10.604
Deuda > 365 Dias Internacional, Mercados Internacional 22.258 15.905 39.992
Deuda > 365 Dias Nacional, Pesos 64.483 62.023 44.184
Deuda > 365 Dias Nacional, UF < 3 afos 133.691 127.805 129.523
Deuda > 365 Dias Nacional, UF > 3 afios (1) 430.426 - -
Deuda > 365 Dias Nacional, UF > 5 afios - 80.719 39.580
Deuda > 365 Dias Nacional, UF > 3 afos y =<5 - 469.934 334.586
Deuda > 365 Dias Origen Flexible 156.825 278.145 105.645
Deuda 983.174 1.195.311 969.118
Inversionistas Calificados Accionario Internacional 108 116 71
Inversionistas Calificados Accionario Nacional 4.865 5.725 2.129
Inversionistas Calificados Titulos de Deuda 658 630 558
Inversionista calificado 5.631 6.471 2.758
Otros (2) 45 1.662 19.585

(1) Categorias eliminadas en la clasificacién de fondos para el 2019 y 2020. (2) Corresponde a fondos

sin clasificar y/o

inversién durante el periodo de comparacién. Fuente: Asociacién de Fondos Mutuos.

que han sido creados recientemente, o bien que han variado su politica efectiva de
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Anexo N° 6:

Patrimonio por administradora

(millones de pesos)

Octubre Octubre Octubre
2018 2019 2020

Banchile 182.904 214.206 241.299
BancoEstado 29.613 55.320 75.613
Bci 147.814 153.577 147.526
BICE 138.121 152.039 165.952
BTG Pactual 47.041 45.641 52.962
Credicorp Capital 2.748 2.739 2.750
Ital 21.128 23.637 26.189
Larrain Vial 431.437 478.717 501.726
Principal 573.675 628.440 670.330
Santander 76.669 84.315 83.941
Scotia 15.934 16.134 14.393
Security 118.830 122.573 123.772
Sura 556.069 602 .490 503.974
Zurich 63.946 68.199 70.381
AGFs no adheridas (*) - 1.662 14.329
Total 2.405.930 2.649.688 2.695.136

(*) Corresponde a aquellas administradoras que no se adhieren a los
principios y cédigos de autorregulacién de la AAFM. Fuente:
Asociacién de Fondos Mutuos.



