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LEY NUM 21.000
CREA LA COM SI ON PARA EL MERCADO FI NANCI ERO

Teni endo presente que el H Congreso Nacional ha dado
su aprobaci 6n al siguiente

Proyecto de |ey:

"Articulo prinero.- Reenplazase el texto del decreto
ey N° 3,538, de 1980, del Mnisterio de Hacienda, que Crea
| a” Superi ntendenci a de Val ores y Seguros, por el siguiente:

"CREA LA COM SI ON PARA EL MERCADO FI NANCI ERO

TI TULO | . o
) Qbj etivo y Funciones de |la Comisién para el Mercado
Fi nanci ero

Articulo 1.- Créase |la Comisién para el Mercado
Fi nanciero (en adel ante tambi én | a "Comisién"), conp un
servicio publico descentralizado, de caracter técnico
dot ado de personalidad juridica y patrinonio propio, que se
rel aci onara con el Presidente de la Republica a través
del Mnisterio de Hacienda y se regird por |la presente |ley
y demds nornativa que se dicte al efecto. o
Corresponderd a la Conmision, en el ejercicio de sus
pot est ades, vel ar por el correcto funcionam ento, desarrollo
y estabilidad del nercado financiero, facilitando |a
participaci 6n de | os agentes de nercado y pronovi endo el
cuidado de la fe publica. Para ello debera mantener una
Vi si 6n general y sisténica del nmercado, considerando |os
i ntereses de | os inversionistas, depositantes y asegurados,

asi conmp el resguardo del interés Publico. Ley 21130
_ Asimisno, [e correspondera velar porque |as personas o Art. 2 N 1 a) y b)
enti dades fiscalizadas cunplan con las |eyes, regl anentos, D.O 12.01. 2019

estatutos y otras disposiciones que |las rijan, desde que

i ni ci en su organizaci on o su actividad, segun corresponda,

hasta el térmno de su liquidacion; pudiendo ejercer |a

mas anplia fiscalizaci 6n sobre todas sus operaciones.
Su domicilio serd |a ciudad de Santiago, sin perjuicio

de las oficinas regional es que pueda establecer en otras

ci udades del pais.

Articulo 2.- La Comision y su personal se regiran
por | o establecido en la presente ley y, supletorianente,
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por las normas contenpladas en la ley N 18,575, orgénica

constituci onal de Bases General es de | a Adm nistracion de

Est ado, cuyo texto refundido, coordinado y sistenatizado fue

fijado por el decreto con fuerza de le 1/19653, de

2000, del Mnisterio Secretaria General de |a Presidencia;

% en la ley N° 19.880, que establece Bases de |os

orocedi mi ent os Admi ni strativos que rigen | os actos de | os

O ganos de | a Adm nistraci 6n del Estado; y en la ley N

20. 880, sobre Probidad en |la Funci 6n Pdblica y Prevenci 6n

de los Conflictos de Intereses, en todo | o no regul ado

expresanmente por |a presente |ey. ]

) Con todo, la Conisidn estara sonetida a la )

fiscalizacion de la Contraloria General de la RePﬂbllca

excl usi vamente en | o que conci erne al examen de |as cuentas

de sus gastos. Ley 21130
Art. 2 N 2
D. 0 12.01.2019

) Articulo 3.- Correspondera a la Conision |a
fiscalizacion de

1. Las personas que enmitan o internmedi en val ores de

of erta publica.
2. Las bolsas de productos, |as bolsas de val ores
nobiliarios y | as operaciones burséatiles.
. Las asociacl ones de agentes de valores y |las
oper aci ones sobre val ores que estos realicen

4. Los fondos que la ley sonete a su fiscalizaciony
| as soci edades que | os adm nistren. ) )

. Las sociedades ano6nimas y en conmandita por acciones
que la ley sujete a su vigilancia. ]

Las enpresas dedi cadas al comercio de asegurar y
reasegurar, cual quiera sea su naturaleza, y |os negoci os de
éstas, asi conp de |as personas que internmedi en seguros

7. El Comité de Autorregulaci 6n Financiera a que se
refiere el titulo V.

8. Las enpresas bancarias, cualquiera sea su
natural eza, asi cono |as enpresas dedicadas a la enisién y
operaci 6n de tarjetas de crédito, tarjetas de pago con
provi si 6n de fondos o de cual quier otro sistema simlar
si enpre que inporten que el emnmisor u operador contraiga
habi t ual ment e obl i gaciones de dinero para con el publico en

general o ciertos sectores o grupos especificos de él. Ley 21130
) . Las cooperativas de ahorro y crédito sujetas a su Art. °
fiscalizacion en virtud de | o dispuesto en el decreto con D.O 12.01. 2019

fuerza de ley N° 5, de 25 de septienbre de 2003, de
M ni sterio de Econonia, Fonento y Turisno, que fija e
texto refundi do, concordado y sistematizado de |la Ley
General de Cooperativas. ]

.. 10. Cualquiera otra entidad o persona natural o
juridica que esta ley u otras |leyes | e encom enden

No quedan sujetas a la fiscalizaci 6n de esta Coni si6n
| as admi ni stradoras de fondos de pensiones y otras entidades
y personas naturales o juridicas que |a | ey exceptue
expresanente. No obstante, cuando éstas realicen
activi dades que produzcan o puedan producir efectos sobre
| as materias que son de conpetencia de |a Com sion
deber &n adoptarse, a iniciativa de ésta o de |os )
correspondi entes organi snos fiscalizadores, |os mecani snos
necesari os para observar el principio de coordinaci 6n que
rige a los organos de | a Adm ni straci 6n del Estado en e
cunplimento de sus funciones, facilitando | a debida
col aboracién y evitando la interferencia de funciones.

_ Articulo 4.- Sin pezguicig de | o dispuesto en e
articulo precedente, la m si 6n col aborara con el
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Servicio de | nmpuestos Internos en su rol fiscalizador de
cunplimento de la normativa tributaria. A efecto,
corresponder & que:

. 1. Todas_ |as enpresas sujetas a fiscalizacion de |la
Comi si 6n que i npl enenten una_ reorgani zaci 6n de activos o

funci ones, incluyendo |a_ fusioén, division
transf or maci on, |gU|daC|on,,creaC|on 0 aporte total de
activos y pasivos de una o mas enpresas, |a pongan en su

conoci m ent o.

2. En las actas de directorio de dichas enpresas, en
| os casos que cuenten con esa instancia, se dejaréa
constanci a detallada de si, en el periodo correspondiente,
se han acordado al gunas de | as operaciones a que se refiere
el nuneral anterior o si |la enpresa ha sido objeto de
fiscalizaci on por parte del Servicio de | npuestos |nternos.
Tanbi én se dejaréa constancia en el acta de |a resol ucion
o informe respectivo, para el caso que hubiese sido enitido
por escrito por dicho servicio.

3. En las notas a | os estados financieros de |as
enpresas a que se refiere el presente articulo se dejara
constanci a detallada de |as controversias de indole
tributaria que pudi esen afectar razonable y material nente a
al gunos de | os rubros informdos.

. Articulo 5.- La Comisién esta investida de |as
siguientes atribuciones general es, |as que deberan ser
ejercidas conforme a las reglas y al quorum de aprobaci 6n
que determine esta |ey:

1. Dictar las normas para la aplicacion y cunplimnmiento
de las leyes y reglanmentos y, en general, dictar cual quier
otra normativa que de conform dad con |a IeEEIe corresponda
para | a regul aci 6n del nercado financiero. i gual nodo
corresponderd a la Conmision interpretar
adm ni strativanente | as |eyes, reglanentos y demas nor nas
que rigen a |as personas, entidades o actividades )
fiscalizadas, y podra fijar normas, inmpartir instrucciones
y dictar ordenes para su aplicacion y cunplimento. Estas
Potestades no podran extenderse en ningun caso a | as

acul tades nornmativas e interpretativas que |e corresponden
al Banco Central de Chile de conformdad con |a Ier, sin
perjuicio de |o dispuesto en el articulo 82 de su ley
organi ca constituci onal

2. Absolver las consultas y peticiones e investigar |as
denunci as o recl anos fornmnmul ados por accioni stas, )

i nver si oni stas, asegurados, depositantes u otros |egitinops

i nteresados, en materias de su conpetencia, determ nando |os
requi sitos o condiciones previas que deban cunplir para
conocer de ellas. Para estos efectos, |a Coni sion

establ ecera criterios y procedimentos para coordinar e
trabaj o entre sus diversas uni dades, con el objeto de
gestionar de manera eficiente |as denuncias recibi das de

publi co. ] ] ] Ley 21130

3. Evacuar los infornes que |e requieran los fiscales Art. 2 N 4 a)
del Mnisterio Publico que estén dirigiendo iy i
i nvesti gaci ones crimnales, sienpre que correspondan a D.O 12.01.2019

materi as de su conpetencia y se refieran a informaci 6n que
esté di sponi bl e en sus archivos. )

. Exam nar sin restriccién alguna y por |os medios
gque estine pertinentes todas |as operaci ones, bienes,
I'i bros, cuentas, archivos y docunentos de | as personas,
enti dades o actividades fiscalizadas o de sus nmatrices,
filiales o coligadas, y requerir de ellas o de sus
admi ni stradores, asesores o personal, |os antecedentes y
expl i caci ones que juzgue necesari 0os para obtener
i nTormaci 6n acerca de su situaci 6n, sus recursos, de |la
forma en que se adm nistran sus negoci os e inversiones, de
| a actuaci 6n de sus personeros, del grado de seguridad y

- |
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prudencia con que hayan invertido sus fondos, cuando
corresponda Y’ en general, de cual quier otro punto que
convenga esclarecer para efectos de determ nar e
cunplinmiento de la normativa aplicable por parte de |a

entidad fiscalizada. ] ] o o Ley 21130
Asimisnmo, podr& pedir |a ejecucion y presentaci on de Art. 2 N 4 b)

bal ances y estados financieros en |as fechas que estine i. i

conveni entes para conprobar | a exactitud e inversién de |os D. O 12.01.2019

capitales y fondos. o )

| gual rente, podréa solicitar la entrega de cual quier
docunento, libro o antecedente que sea necesario para fines
de fiscallzacion o estadistica, sin alterar el nornal
desenvol vinmi ento de | as actividades del afectado. Ley 21130

Sal vo | as excepci ones autori zadas por |a Comi si 6n, Art. 2 N 4 b)
todos los libros, archivos y docunentos de | as personas o iii.
enti dades fiscalizadas deberéan estar pernanentenente D.O 12.01. 2019
di sponi bl es para su exanen en | a sede principal de sus
negoci os.

A su vez, con el objeto de evaluar los riesgos de la
situaci on financiera de 1as entidades sujetas a su
fiscalizacién, |la Conisién podra requerirles a éstas
ant ecedentes sobre la situaci 6n financiera de todas
aquel | as personas o entidades que pertenezcan a su m snp
grupo enpresarial que pudi eren conproneter, en fornma
significativa, la situacion financiera de |la entidad
fiscalizada, asi conp infornaci 6n conducente a deterninar
| as rel aci ones de propiedad o control y operaciones entre
ellas. Para efectos de lo dispuesto en este parrafo, se
ent ender& por grupo enpresarial |o establecido en |os
articulos 96 y siguientes de la ley N° 18.045, de Mercado
de Valores. La infornaci 6n y antecedentes recabados por |a
Comi si 6n en conformi dad con” este parrafo quedaran suj et os
al réginen y a |las obligaciones de reserva contenpl ados en
esta ley.

5. Autorizar al fiscal a que se refiere el articulo
22, para que, en el marco de investigaciones o
procedi m ent os sanci onatorios, con el voto favorable de a
nmenos tres de sus com sionados y nedi ante resol uci 6n
fundada, requiera informacion relativa a operaci ones
bancari as de personas determ nadas, conprendi éndose todas
aquel | as sonetidas a secreto o sp%etas a reserva, que
resul ten indi spensabl es para verificar |a realizacion de
conduct as, por parte de personas naturales o juridicas, que
constituyan infracciones a |las normas que rigen a |as
personas o entidades fiscalizadas por |a Com sion Y que, a
su vez, se encuentren tipificadas como delitos en la
| egi sl aci on sonetida a su fiscalizacion. El ejercicio de
esta atribuci6n s6l o procedera a solicitud del antedicho
fiscal, debiendo contar, adenés de lo anterior, con la
autorizaci 6n previa de un mnistro de la Corte de ]
Apel aci ones de Santiago de confornidad con | o establ eci do en
| os parrafos siguientes del presente nuneral

I gual rente se podra autorizar al fiscal para dar
cunplimento a | os requerinm entos proveni entes de enti dades
fiscalizadoras extranjeras cuando ello haya sido acordado
pa%o un conveni o internacional de intercanbio de
i nfornmaci 6n suscrito por la Comisio6n en virtud de |as
facul tades conferidas en el nuneral 23 de este articulo y
en conformdad a los térmnos y a la reciprocidad que e
conveni o est abl ezca.

) Sal vo | 0os casos especi al mente regul ados en otras
di sposi ci ones | egal es, | o0s requerini entos de informacion
sobre operaci ones bancarias sonetidas a secreto o reserva
que formule el fiscal en virtud de | o establ ecido en este
nurer al deberan, ademas, ser autorizados previ anente por
un mnistro de |a Corte de Apel aci ones de Santi ago.
Correspondera al presidente de dicha corte designar, una
vez al afio y por sorteo, a dos de sus menbros para cunplir
esta_ labor. Si ninguno de |os ministros estuviere en
funci ones, correspondera otorgar |la autorizacion al
presidente de la corte o a quien | o subrogue. La solicitud

- |
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deber& ser presentada por el fiscal conjuntanente con |os
ant ecedentes que sustenten el requerimento y que )
justifiquen |a necesidad de contar con dicha infornaci 6n
para efectos de verificar |la existencia de |las infracciones
materia de |la |nvest|ga0|én 0 procedi m ento sanci onatorio
en curso. En el caso de requerinientos efectuados desde el
extranjero, el fiscal deberd individualizar a |a entidad
requi rente de |la informaci on Y aconpafiar | os demas

ant ecedentes que fundanenten la solicitud respectiva.

_La solicitud que haga el fiscal y la resoluci6n que
recai ga sobre ella deberan fundarse en antecedentes claros,
preci sos y graves acerca de |la realizaci 6n de conductas
materia de la investigaci on o procedi m ento sanci onatorio
en curso, asi como el caracter indispensable de |a nmedida
solicitada para |la determ naci 6n de |a infraccion. Por su
parte, en |la resolucion favorable del ministro deberé
especificarse |a nedida, el tienpo por el cual podra
ejercerse y |l as personas naturales o juridicas a |las que
pueda afectar. Para el caso de |os requerim entos de
aut ori dades extranjeras, tanto la solicitud que haga el
fiscal conob | a correspondi ente resoluci 6n del ministro
deber an fundarse en hechos graves y especificos que se
ajusten a los térm nos del conveni 0 internacional de
i ntercanbi o de infornmaci 6n suscrito o ratificado por |la
Comi si 6n en virtud de | as facultades conferidas en el
numeral 23 de este articulo, de los que se dejard expresa
constanci a en anbos docunentos. )

La resolucion a que se refiere el parrafo anterior
deberd dictarse en un plazo de tres dias, sin audiencia ni
i ntervenci 6n de terceros. )

_En caso que el fiscal no cunpliere con alguno de |os
requisitos o formalidades referidos precedentenente o |os
contenﬁlados en |a autorizaci on, |os resultados derivados
de di chas actuaci ones no podran ser utilizados cono nedi os
de prueba en el procedinm ento sancionatorio que
eventual nente se inicie con notivo de |la infraccion
i nvesti gada, ni tanmpoco deran servir _de fundanmento para la
denuncia que fornule el fiscal gpe sefial a el articulo 22
por la calidad de delito 8ue pudi ere desprenderse de |os
m snmos hechos. Con todo, dichos antecedentes podréan ser
utilizados en un Prpceso penal ya iniciado, sin perjuicio de
| o dispuesto en el inciso tercero del articulo 276 de
Codi go Procesal Penal. Los afectados podran reclamar ante
el mnistro de corte a que se refiere el parrafo tercero
el que resolvera en el mas breve plazo, en una sola
audiencia, sin forma de juicio y oyendo a las partes, una
vez que éstas hubieren tomado conoci mento de | os hechos en
el procedi ni ento sancionatorio correspondi ente.

Si la solicitud es rechazada por el ministro de corte,
el fiscal podré& apelar ante |la Corte de Apel aci ones de
Santiago, recurso que sera conocido en cuenta y sin mas
tramte, tan pronto se reciban | os antecedentes, |os que
mant endr &n el caracter de secretos y serén devueltos
integranente al fiscal, fallado que sea el recurso en
ultima instancia. S )

~ Acogida la solicitud por sentencia judicial firme, la
Conmision notificara a |a entidad que corresponda entregar
I a informaci 6n, aconpafiando copia autorizada de |la
resoluci 6n del nministro de corte o de |la sala de cuenta de
|la Corte de Apel aci ones de Santiago, en su caso. Dicha
enti dad disPondré de un plazo de cinco dias para la
entrega de |la informaci6n solicitada, cuya om sion o
retardo sera sanci onado por el Consejo de |a Comi sidn eara
el Mercado Financiero de conformdad con el articulo 3

La i nfornaci 6n obtenida por |a Conmisioén bajo e
procedinmento a que se refiere este nunmero tendré e
caracter de reservada y sOlo podra ser utilizada por ella
para verificar |a existencia de infracciones a |as nornas
gge.r!gen a |l as personas o entidades fiscalizadas por |a

msidon y que, a su vez, se encuentren tipificadas conp
delitos en l'a | egislacion sonetida a su fiscalizacion, en
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el marco de investigaciones o procedi mentos sancionatorios
que estuviere conociendo y para |la aplicacion de |as

sanci ones que procedan, 0 blen, para ser entregada a | as
enti dades fiscalizadoras extranjeras que |a hubieren
solicitado en el marco de un conveni o de intercanbio de

i nformaci 6n suscrito por | a Comision en conformidad con |a
| egi sl aci 6n vigente, sin perjuicio de |o dispuesto en el
inciso final del articulo 180 del Co&digo Procesal Penal
Para | os efectos de su incorporacion al proceso penal, se
entendera que las copias de |los registros, evidencias y
demas ant ecedent es gue hayan si do recabados a partir de |as
diligencias realizadas con autorizaci 6n judicial de un

m nistro de Corte de Apel aci ones, otorgada de conform dad a
presente nuneral, cunplen con |o dispuesto en el articulo 9
del Codigo Procesal Penal. La Comnision adoptaréa |as )

medi das de organi zaci 6n interna necesarias para garantizar
su reserva y controlar su adecuado uso. La Infornacion asi
recabada que no dé lugar a una gestién de fiscalizaciodn o
sanci 6n posterior o al intercanbio de informaci 6n con una
entidad tiscalizadora extranjera, confornme con | o sefial ado
previ anente, deber&a ser elim nada.

Los comi sionados o funcionarios de |a Conisioén que
tonmen conocimento de |a informaci é6n bancaria sonetida a
secreto o sujeta a reserva estaran obligados a mantenerl a
con este caracter, sin que puedan cederla o conmunicarla a
terceros, salvo para cunplir con el requerimento de
tribunal ordinario que conozca de |a reclanmacion de |a
sanci 6n o de procedinientos posteriores, o de una autoridad
extranjera segun | o sefial ado anteriornmente, o para fundar
sus oficios de cargos y |las resoluciones de término de |os
procedi nm ent os sanci onatori os, segln sea el caso. La
Infraccion a esta obllgac!on se castigara con | a pena de
reclusi 6n menor en cualquiera de sus grados y nulta de 10 a
30 uni dades tributarias nmensual es. Asinisno, dicha
i nfracci 6n dara Iugar a responsabilidad adm nistrativa y
se sancionaré con destituci 6n del cargo. i

. Fijar las normas para |a confeccion y presentaci 6n
de | as nenorias, bal ances, estados de situaci 6én y demas
estados financieros de | as entidades fiscalizadas %
determ nar | os Br|n0|p|os conforme a | os cual es deberan
Il evar su contabilidad. En ausencia de un principio contable
naci onal para un caso_especifico, |la entidad fiscalizada
deber & consul tar PreV|anente ala Comsion y se estara a
| as normas general es que ésta determne. )

Para estos efectos podré, asinisno, inpartir
instrucciones a las entidades fiscalizadas y adoptar |as
nmedi das tendientes a corregir |as deficiencias que observare

, en general, las que estinmare necesarias en resguardo de
0s accionistas, inversionistas, depositantes y asegurados,
asi cono del interés pdblico. o Ley 21130
Podr& ordenar que se rectifique o corrija el valor en Art. 2 N 4 c¢)
gue se encuentran asentadas determ nadas partidas de |a i.
cont abi | i dad, cuando establ ezca que dicho val or no ha sido D. O 12.01.2019

regi strado de acuerdo a normas por ella dictadas, o a normas

E princi pi os contabl es de general aceptacion. o

speci al nrente, podréa ordenar que se rectifique o corrija e

val or en que se encuentran asentadas deterni nadas partidas

de | a contabilidad, cuando establ ezca que di cho val or no

corresponde al real, pudiendo, ademas, ordenar |a ]

reversi 6n de | os estados financieros hasta por |os ultinos

cuatro afios, en la forma que ella determ ne. )
Con todo, para los fines de |la aplicacion del sistem

de correcci 6n nonetaria del decreto ley N° 824, que

aprueba el texto que indica de |la Ley sobre |Inpuesto a |la

Renta, se estara a |as pautas de val orizaci 6n 1 ndi cadas en

el articulo 41 de la nencionada |ley. Sin enbargo, el

Director del Servicio de |Inpuestos’ |nternos podra

est abl ecer que se esté al val or que haya deternminado |a

Coni si On. ) ) Ley 21130
7. lnspeccionar, por medio de sus enpl eados o de Art. 2 N° 4 ¢)

enpresas de auditoria externa, a |las personas o entidades ii.

- |
Biblioteca del Congreso Nacional de Chile - www.leychile.cl - documento generado el 05-Abr-2019



https://www.leychile.cl/

—-®
- II

e {“h\

Biblioteca del Congreso Nacional de Chi Legislacion chilena

fiscalizadas, ) o ) D. 0 12.01.2019
En las inspecciones que |a Com siodn realice en el
marco de la fiscalizacién, podra integrar su propio

personal con el de |a enpresa fiscalizada. ) ) Ley 21130
.. Requerir a |as personas o entidades fiscalizadas que Art. 2 N 4d
proporcionen al publico, por |las vias que sefial e, D. O 12.01.2019

I nf ormaci 6n veraz, suficiente y oportuna sobre sus
préacticas de gobierno corporativo y su situaci6n
Jjuridica, econdénmica y financiera. Ley
~La Comisi6n podra efectuar directamente |as Art. 2 N 4 ¢e)
publ i caci ones que fueren necesarias para |os fines D. O 12.01.2019
preci sados en el parrafo anterior, con cargo a | as personas
o entidades fiscalizadas, siendo en tal caso aplicable lo
di spuesto en el articulo 7 ] ]
9. Ctar a declarar a los socios, directores,
admi ni stradores, representantes, enpleados y personas que, a
cual quier titulo, presten o hayan prestado Servicios para
| as personas o entidades fiscalizadas y a toda otra persona
gue hubi ere ejecutado y celebrado con ellas actos y
convenci ones de cual qui er natural eza, respecto de al gun
hecho cuyo conocimiento estime necesario para e
cunPI|n1ento de sus funciones. Podran ser citadas a
decl arar aquel | as personas que, sin ser fiscalizadas o
rel aci onadas a ellas, ejecuten o celebren actos o
convenci ones cuyo objeto sean instrumentos o val ores
em tidos por personas o entidades fiscalizadas.
En general, podré& disponer que se cite a declarar a
cual qui er persona que tenga conocin ento de al gin hecho que
se requi era acl arar en al guna operaci on de | as
instituciones fiscalizadas o en relaci én con | a conducta de
su personal . Ley 21130
No estarén obligadas a concurrir a declarar |as Art. 2 N° 4 f)
ersonas indicadas en el articulo 361 del Cddi go de D. O 12.01.2019
rocedimento Civil, a las cuales |a Comnisiéon, para |os
fines expresados en el parrafo precedente, debera pedir
decl araci 6n por escrito. ) )
10. Dictar normas que aseguren la fidelidad de Ias
actas, libros Y docunentos que determne y requerir, en su
caso, que en ellos se deje testinmonio o se inserten, parcial
o integranmente, sus comuni caci ones.
11. Ordenar a | as personas o entidades fiscalizadas que
el la determine |a designaci on de enpresas de auditoria
externa, |as que deberan informar sus bal ances generales vy,
en su caso, reenplazaran a |os auditores externos o
i nspectores de cuentas y estaran investidas de |as
atr1 buci ones % deberes contenpl ados en el Titulo XXVII1 de
la ley N° 18.045, de Mercado de Val ores. La Comi sion
podra fijar |os requisitos que deban reunir |as enpresas de
auditoria externa para el cunplinmento de su conmetido, todo
ello en relaci6n con las caracteristicas de |as personas o
enti dades fiscalizadas.
12, Vigilar las actuaciones de | as enpresas de
auditoria externa designadas por |as personas o enti dades
sonmetidas a su fiscalizacion; inpartirles normas respecto
al contenido de sus opiniones, certificaciones, informes o
di ctdnenes y de su trabajo de auditoria, y requerirles
cual qui er informaci 6n o antecedente rel aci onado con e
cunpli m ento_de sus funciones. )
- 13. Designar enpresas de auditoria externa en |as
enti dades o personas fiscalizadas, para que realicen |as
tareas que especificanente | es enconi ende, con |as o
facul tades que estine necesarias. En especial, |la Com sioén
podr & designar a una de dichas enpresas para que efectue
una_auditoria externa de | os estados financieros de tales
enti dades, en fornma adicional. ]
Las enpresas de auditoria externa designadas por |la
Coni si 6n_estaréan afectas a | a obligaci én de reserva
establ ecida y sancionada en el articulo 28 y serén
remuneradas por la persona o entidad fiscalizada. La
remuneraci 6n gozara del privilegio establecido en el N 4
del articulo 2472 del Codigo G vil
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14. Designar a una entidad clasificadora de riesgo para
gue efectue una clasificacion de riesgo respecto de una
entidad fiscalizada o de |os val ores enitidos por un enisor
de val ores de oferta publica determ nado

~15. Llevar los registros publicos de profesionales o
de informaci 6n que |as | eyes | e encom enden
) 16. Requerir de | os organi snos técnicos del Estado |os
i nformes que estinme necesarios y contratar o hacer contratar
por |as personas o entidades fiscalizadas |os servicios de
Perltos 0 técnicos para |os trabaj os que |es encom ende,
0s que seran de cargo de dichas personas o entidades
fiscalizadas. ) )

. Di sponer, cuando | o estinme conveniente, que |os
docunent os que mantenga en sus registros se archiven en
nmedi os distintos del papel, nediante sistemas tecnol 6gi cos
que aseguren su fidelidad con el original. Asinsnp
autorizar a las personas o entidades fiscalizadas para
mant ener su docunentaci 6n en nedi os distintos del papel. La
|nPres|on en papel de |os documentos contenidos en |os
referidos nmedios tendra el valor probatorio de instrunento
publico o privado segun |a natural eza del original. En
caso de di sconform dad de | a inpresi6n de un docunento
archi vado tecnol 6gi canmente con el original o una copia
aut éntica del msnop, preval eceran estos ultinpbs sin
necesi dad de otro cotejo. Se considerara tanbi én documento
original aquel que se recibiere en |la Com sion por |os
nmedi os tecnol 6gi cos que ésta haya establ eci do para dicho
fin gue sean aptos para producir fe. Para efectos de |lo
est abl ecido en este nunero, |la Com sio6n autorizara | os
nmedi os tecnol 6gi cos que cuiden |a integridad, autenticidad
y durabilidad de | os document os.

8. Establecer la forma, plazos y procedinientos para
que | as personas o entidades fiscalizadas presenten |a
informaci on que la ley les exija enviar a |la Comi sion o
di vul gar al publico, a través de medi os magnéticos o de
soporte informatico o en otras formas que esta establ ezca,
asi cono la forma en que dar&d a conocer el contenido y
detal l e de | a informacion.

19. Cobrar y percibir |os derechos por registro,
aprobaci ones y certificaci ones seglin se establ ezca en ésta

u otras | eyes. o Ley 21130
~20. Estimar el nonto de |os beneficios, expresado en su Art. 2 N 4
equi val ente en uni dades de fonmento, que hayan percibido | os D. O 12.01.2019

infractores al Titulo XXI de la Ier N° 18. 045, de Mercado
de Val ores, sefial &ndol o en | a resoluci 6n que aplique |la
sanci 6n. En la estimaci 6n de | os beneficios |a Com sioén
considerara el precio de nercado pronedi o ponderado de
val or de oferta publica en | os sesenta dias anteriores a
de la fecha de | as transacci ones hechas con i nformaci 6n
privilegi ada.
) La Comi si 6n, para el solo efecto de velar por |os
intereses de |l os terceros Rgrjudlcados sggﬂn | o previsto en
el articulo 172 de la ley 18. 045, de rcado de
Val ores, podr& solicitar al tribunal conPetente que decrete
| as nedi das precautorias que |la |ley sefal a.
~21. Presentar a los tribunal es de iusticia, en asunt os
civiles, infornes escritos respecto de 1o0os hechos que
hubi ere constatado, |os que se apreciaran confornme a |as
reglas de |la sana critica. ] ]
. Proporcionar asistencia técnica y col aborar
dentro del éanbito de sus facultades, en la investigacion
de infracci ones que sean de conpetencia de |a Comi sién, que
le soliciten entidades regul adoras, supervisoras o
aut orregul adoras naci onal es o extranjeras u organi snos
i nt ernaci onal es, incluyendo |a entrega de infornaci 6n de
que disponga, en virtud de conveni os o nenorandos de
entendi n ento que haya cel ebrado para | a cooperaci 6n
técnica, intercanbio de infornmaci 6n, capacitacion vy
asi stencia recjiproca.
23. Suscribir conveni os o nenorandos de entendiniento
con organi snros naci onal es, internaci onal es o extranjeros,
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sean estos publicos o privados. Dichos convenios o
menor andos podréan versar, entre otras materias, sobre
cooperaci 6n_teécni ca, capacitaci on y asistencia
reciproca, investigacio6n conjunta de eventual es )
infracciones a |a normativa correspondi ente, intercanbi os de
i nformaci 6n, ingreso a organi snos I nternaci onal es,
i nterconexi 6n de sistemas de informacién en linea o
cual quier otra que estinme conveniente para el ejercicio de
sus atribuciones y cunplimento de sus fines, i
. Proponer al Presidente de |a Republica, a través

del Mnisterio de Hacienda, |as normas |egales
reglanentari as necesarias para asegurar el adecuado
funci onanmi ento del mnercado financiero y el cunplinmento por
parte de |las personas o entidades fiscalizadas de |la
normativa que las rige

La Conision, a través de la facultad consagrada en
este nuneral, procurard evitar |la existencia de vacios
regul atorios que Pud|eren poner en riesgo el adecuado
funci onam ento del nercado financiero, asi conp su debida
fiscalizaci6n; pronpvera |a coherencia regulatoria entre
| os distintos nercados sonetidos a su conpetenci a; Y vel ara
por |la permanente actualizaci 6n de |la regul aci 6n de
nmercado financiero, con el objeto de hacer frente a los
desafios y exigencias que pudieren surgir conb consecuenci a
de nuevas activi dades, mercados, agentes o instrunentos

financieros. ] o i Ley 21130
) 25. Rel aci onarse con | os organi snos publicos y demas Art. ° h)
organos del Estado, cono tanbi én con | as enti dades D.O 12.01. 2019

supervi soras, regul adoras, autorregul adoras o participantes
del nercado financi ero nacionales, extranjeras o
i nt er naci onal es, )
] Instruir, por resolucié6n fundada, a | os
i ntermedi ari os de valores, a |las admi ni stradoras de fondos
fiscalizados, respecto de |los recursos de éstos, a |as
conpafii as de seguros del segundo grupo, y a |las sociedades
securitizadoras, respecto de |os recursos de sus patrinonios
separ ados, que se abstengan de realizar |as transacciones
gque especificanente detern ne con sus personas rel aci onadas
0 a través de ellas, hasta por un plazo de tres nmeses,
renovabl e por igual periodo, cuando |a situaci 6n
financiera de ellas o de sus personas rel aci onadas ponga en
riesgo los respectivos fondos adm ni strados, patrinoni 0os
separados o conprom sos con inversionistas o asegurados
segun corresponda. ) )

2 Autorizar al fiscal a que se refiere el articulo
22, con el voto favorable de al menos tres de sus
Comi si onados y nedi ante resol uci 6n fundada, para solicitar
a Carabineros de Chile o a la Policia de Investigaciones de
Chile, bajo la direccion del funcionario de |a Com sioén
que |nd!gue la solicitud, que proceda a ejecutar alguna de
I'as nedi das que a continuaci 6n se indican, en el narco de
i nvestigaci ones o procedi n entos sancionatorios. Para e
ejercicio de estas atribuciones se debera contar, adenas,
con la autorizacié6n previa de un mnistro de la Corte de
Apel aci ones de Santiago, otorgada de confornidad con e
procedi m ento contenplado en el numeral 5 del presente

articulo. Asimisnmo, tanto la solicitud del fiscal, la
resolucion del ministro de [a Corte de Apel aci ones de
Santiago, |a apelacion del fiscal, |a reclanacion de |os

af ect ados, | as obligaciones de reserva, |os procedimentos y
todas | as demés reglas consagradas en |a precitada norng,
regiran integranente para el ejercicio de |la facultad de
presente nuneral. Para |os efectos de su incorporaci 6n a
proceso penal, se entenderd que |las copias de |os )
regi stros, evidencias Y denas_ ant ecedent es que hayan si do
recabados a partir de las diligencias realizadas con |a
autorizaci 6n precitada, cunplen con |o dispuesto en e
articulo 9 del Codigo Procesal Penal. )

Las medi das sujetas a dicha autorizaci 6n procederan
en casos graves y calificados, y sienpre que resulten
i ndi spensabl es para acreditar |a realizacion, por parte de
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personas naturales o juridicas, de conductas que
constituyan infracciones a |las nornmas que rigen a |as
personas o entidades fiscalizadas por la Comsidén y que, a
su vez, se encuentren tipificadas como delito en la_

| egi sl aci on_sonetida a su fiscalizacion, y facultaran a
fiscal, conjunta o alternativanmente, para

a) Ingresar en recintos privados y, si fuere necesario,
al | anar E escerrajar con el auxilio de |la fuerza publica.

b) Registrar e incautar toda clase de objetos y
docunent os. ] ]

c) Interceptar toda clase de conuni caci ones,

d) Requerir a las enpresas que presten servicios de
t el econuni caci ones que faciliten copiras y registros de |as
conuni caci ones transnitidas o recibidas por ella.

e) Ordenar a otros organlsnos publicos |la entrega de
ant ecedentes, incluso cuando recaiga sobre ellos al guna
causal de secreto o reserva. Para estos efectos, no regira
| o establ ecido en el inciso segundo del articulo 35 de
Codigo Tributario. Asimisnp, |a autorizacion judicial
Pre0|tada_§erV|ra de antecedente suficiente para configurar

a excepci 6n que contenpla el inciso tercero del articulo
66 de la ley N° 18.840, orgéanica constitucional del Banco
Central de Chile.

Di chos antecedentes mantendran el referido caréacter
sal vo | os supuestos de exceEC|én cont enpl ados en_ el
parraf o noveno del numeral de este articulo, siendo
I gual mrente aplicables | os resguardos y responsabilidades
vincul adas al manejo de esta_ I nfornaci 6n que se contenpl an
en el parrafo final del precitado numeral

28. Llevar el registro publico donde consten |as
activi dades | aboral es, conercial es de prestaci 6n de
servicio de | os excom si onados y exfuncionarios afectos a
deber de infornaci6n a que se refiere el inciso prinero del
articulo 31, asi cono | as sanciones que se hubieren
i mpuesto en virtud de | o dispuesto en los incisos tercero y
si gui entes del precitado articulo.

_ .29. Resolver los procedinm entos sancionatorios que se
originen conb consecuencia de |a fornul aci 6n de cargos,
apl rcando | as sanci ones que correspondan, segun el caso.

30. Adoptar |as mnedidas preventivas o correctivas que
se estinen necesarias para el debido resguardo de
acci oni stas, inversionistas, depositantes y asegurados, asi
cono del interés publico y |la estabilidad financiera.

Di chas nedi das podran ser establecidas sin mas tranite en
el contexto de sus atribuciones general es de fiscalizacion

e inpu%nadas_en conform dad al articulo 70. Ley 21130 )
~.31. Solicitar informaci on de otros organi snos Art. 2 N 41)
publicos. En caso que dicha infornmaci 6n sea secreta o D. O 12.01.2019

reservada deberd nmantener dicho caracter sin perjuicio de
su traspaso. A los funcionarios y personas que, a cual quier
titulo, presten servicios en |la Conision |es seran
aplicables | as exigencias de confidencialidad y )
responsabi | i dades establ ecidas en | as | eyes respectivas en
relaci 6n con |a informaci 6n traspasada,

En caso que el o6rgano publico deni egue el )
requerimento, |a Coni sion podréa proceder de conform dad
con lo establecido en el literal e) del numero 27 de este
articulo.

32. Formul ar |as denuncias que correspondi eren a
M nisterio Publico por |os hechos de que tonare
conocimento en el ejercicio de sus atribuciones y que
pudi eren revestir caracteres de delito, sin perjuicio de |os
deberes general es que sobre |la materia deternine la |ey.

~ 33. Designar a un inspector del egado, a un )
adm ni strador provisional o a un |iquidador, de conforni dad
con | o dispuesto en los titulos XIV'y XV del decreto con
fuerza de ey N° 3, de 1997, del Mnisterio de Haci enda,
que fija el texto refundido, sistematizado y concordado de
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la Ley General de Bancos y de otros cuerpos que se indican

segun” cor r esponda. ) o ) Ley 21130 )
) 34. Proporcionar infornmaci 6n sobre |as entidades Art. 2 N 4 )
fiscalizadas al Mnisterio de Hacienda, al Banco Central de D. 0. 12.01. 2019

Chile y al Consejo de Estabilidad Financiera, sin perjuicio
de | o dispuesto en el articulo 28 de |a presente ley y de

| as nornas sobre secreto bancario contenidas en el articulo
154 del decreto con fuerza de ley N° 3, del Mnisterio de
Haci enda, de 1997, que fija el texto refundido,

si stemat 1 zado Y concordado de | a Ley Ceneral de Bancos y de
otros cuerpos [egal es que se indican. ]

En todo caso, para el cunplinmento de |os fines de |os
sefial ados organi snps, |a Comisl6n podré darles a conocer
i nformaci 6n sujeta a secreto bancario, sienpre que se
realice nediante | a anoninizaci 6n de | os datos personal es
i nvol ucrados, esto es, nediante |la previa nodificacioén de
los misnos para inpedir la identificacién de |os individuos
a que se refieren,.

35. Evaluar la efectividad de |os controles que |os
bancos i nplenenten con el fin de evitar la utilizacion de
sistena financiero y de otros sectores de |la actividad
econom ca, para la com sién de alguno de |los delitos
descritos en el articulo 27 de la Ier N° 19.913 y en e
articulo 8° de la IeY N° 18.314. En los casos en que |la
Conmi si 6n advirtiere [a ocurrencia de cual qui er conducta_u
om si 6n que pudiere ser indiciaria de situaci ones referidas
en este nuneral, deberd informar de ello a |a Unidad de
Andlisis Financiero (UAF), comuni candol e, ademas, todos
| os antecedentes que pudieren serle Utiles para iniciar y
Il evar adel ante una investigaci 6n respecto de dichas
situaci ones, incluyendo aquella informaci6n a |a que se
refiere el inciso segundo del articulo 154 de la Ley
General de Bancos. )

Respecto de la informaci 6n recabada, asi cono de |as
conuni caci ones a que se refiere el parrafo anterior,
regirad el deber de reserva establecido en el inciso prinero
del articulo 28 de la presente |ey.

36. Ejercer |las demas facultades que otras |eyes
expresanente | e confieran.

Articulo 6.- El patrinonio de |a Comi siOn estara
formado por:

1. El aporte que se contenple anualnente en |a Ley de

Presupuest os del Sector Puabli co. )
Los recursos que se otorguen por |eyes especial es.
] 3. Los bienes nuebles e innuebles, corporales e
{pfO{porales gue se le transfieran o adquiera a cual quier
itulo.

4. Los frutos de sus bienes.

5. Los ingresos que perciba por |os derechos que cobre
y los servicios que preste. ) i

6. Los aportes que reciba a cualquier titulo por
concepto de cooperaci 6n internacional

Ala Comsion |le seréd aglicable | o di spuesto en_ el
decreto ley N 1.263, de 1975, del Mnisterio de Hacienda,
sobre admini straci 6n financiera del Estado.

Articulo 7.- La Comi sion podréd pagar con fondos de
Su presupuesto | os gastos que se ocasionen con notivo del
ejercicio de las atribuci ones que se | e otorgan, en especi al
| as contenpl adas en | os numerales 6 y 8 del articulo 5, y
en el inciso final del articulo 28.
i En tal caso tendré derecho a cobrar |as sunas pagadas
mas | os reajustes e intereses sefial ados en el articulo 53
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del Cbédigo Tributario a la entidad o persona por cuya
cuenta efectue el desenbol so
Para el cobro de las sumas a que se refiere el inciso
anterior, la Coni sién podra demandar ejecutivanente a
deudor ante el juzgado de letras en lo civil que corresponda
en virtud de | o establecido en los articulos 175 y
si gui entes del Codigo Organico de Tribunales, solicitando
el correspondi ente nmandani ento de ejecuci 6n y enbar go.

) En estos casos se practicara una_ liquidaci én que,
firmada por el presidente de |a Comnisién, tendréa por si
sola mérito ejecutivo. En el juicio correspondiente no
seréa adnmisible | a oposicion del ejecutado a nenos que se
funde en al guna de | as siguientes excepciones:

1. Pago de |a deuda. Si éste se hubiere efectuado en
una fecha posterior a la de la notificacion de | a demanda
el demandado ser& necesarianmente condenado en cost as.

. No enpecer el titulo al ejecutado. En virtud de
esta excepci on no podra discutirse la legalidad de la
resol uci 6n que hubi ere dado lugar a | os gastos que demanda
la Comision. =

3. Prescripcion.

TITUO I o
] O gani zaci 6n de | a Comi si 6n para el Mercado
Fi nanci ero

Articulo 8.- La direccién superior de |a Comnision
estara a cargo del Consejo de |a Conision para el Mercado
Fi nanci ero, al cual |e correspondera ejercer |as
atribuciones y cunplir las funciones que ésta y otras | eyes
| e encom enden a ésta. Ley 21130
El Consejo de |la Conisién para el Mercado Financiero Art. ° a)
establ ecera una normativa interna de funcionam ento, |a que D.O 12.01. 2019
determ narda | os aspectos basicos para su funcionamento y
para el cunplimento de |as obligaci ones enconendadas por
esta ley y contendré, en general, todas aquellas
di sposi ci ones que | e permtan una gestion eficiente.
En caso de ejercerse acciones judiciales por actos
formal es, acciones u oni siones producidos _en el ejercicio de
su cargo en contra del personal de |a Comi sion, incluidos
| os nienbros del Consejo de |a Conisién para el Mercado
Fi nanci ero g el fiscal referido en el articulo 22, la
Comni si 6n deber & proporcionarles defensa. Lo m sno se
aplicara respecto del adm ni strador provisional, el
i nspector del egado y el Iiquidador establ ecidos en |os
articulos 117 y 130 del decreto con fuerza de ley N° 3, de
1997, del Mnisterio de Hacienda, que fija el texto
refundi do, sistematizado y concordado de |la Ley General de
Bancos y de otros cuerPos gque se indican. Esta defensa se
extendera a todas aquellas acciones que se inicien en su
contra por |os notivos sefial ados, incluso después de haber
cesado en el cargo. ] o Ley 21130
No procedera | a defensa a que se refiere el inciso Art. ° )
anterior en los casos en que |os actos fornales, acciones u D.O 12.01. 2019
onmi si ones_en cuesti 6n hayan configurado una causal de
cesaci on inputable a |a conducta del respectivo conm sionado
o funcionario de |a Com si6n

Parrafo 1 L ) )
Del Consejo de |la Comision para el Mercado Financiero

Articulo 9.- El Consejo de |la Comisién para e
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Mer cado_Fi nanciero (en adel ante tambi én el "Consejo")
estara integrado por cinco nienbros, denom nados
coni si onados, | os que se nonbraran y estaran sujetos a las
regl as siguientes:

1. Un com sionado designado por el Presidente de |a
Republ i ca, de reconocido prestigi o profesional o académ co
en materias rel aci onadas con el sistenma financiero, que
tendrd el caréacter de presidente de |a Comi sion

El presidente de [a Com sio6n debera ser nonbrado a
mas tardar dentro de | os noventa dias siguientes al inicio
del periodo presidencial y durard en su cargo hasta el
térmno del periodo de quien | o hubiere designado, salvo
gue concurra al guna de l'as causal es de cesaci 6n de
funci ones establecidas en |a presente |ey.

) El Presidente de la Conmision tendra |la calidad de
jefe de servicio y gozara de |la autoridad, atribuciones
deberes inherentes a esa calidad, en especial |os sefial ados
en el articulo 21 y en | as denés di sposiciones |egal es
pertinent es. - ) )

2. Cuatro conisionados designados por_ el Presidente de
| a Republica, de entre personas de reconocido prestigio
prof esional o académico en naterias rel aci onadas con e
si stema financiero, nediante decreto supreno expedi do a
través del Mnisterio de Hacienda, previa ratificacion de
Senado por |os cuatro séptinos de sus mienbros en
ejercicio, en sesioOn especial mnente convocada al efecto.

i Los coni si onados desi gnados de conformidad con |o
di spuesto en este nuneral duraran seis afios en sus cargos,
pudi endo_ser reelegldos so6l o por un nuevo periodo
consecuti vo. e renovaran en pares, cada tres afios
segun _cor r esponda. )

El Presidente de |a Republica debera proponer a
Senado | os candi dat os que correspondan antes de |a
expiraci 6n del plazo de duraci 6n de | os com si onados
salientes. En caso que no se efectuaren sus nonbrani entos
antes del vencimento de dicho plazo, |os conisionados
sal i entes podréan pernmanecer en el desenpefio de sus
funci ones hasta el nonbrani ento de sus reenpl azantes por un
pl azo maxino de tres neses adi ci onal es. Vencido dicho
pl azo, y no_habi éndose pronunci ado el Senado en | os
t érni nos sefial ados precedentenente, se nonbrard a | os
candi dat os propuestos por el Presidente de | a Republica,
sin més tramte.

En el nonbrami ento de | os com sionados a que se
refieren los ninmeros 1 y 2 del presente articulo se
deberd vel ar de manera permanente por |a confornmaci 6n de
un Consejo diverso y que equilibre |a experienciay
conocimento técni co que posean sus mienmpros sobre’ | os
mer cados especificos que se encuentran sonetidos a la
fiscalizacion de |a Comni sién. ]

) El Consejo elegiréd de entre sus nienbros a un
vi cepresi dente, quien subrogara al presidente en caso que
este Gltino se ausente o esté tenporal nente inposibilitado
de ejercer sus funciones.

La funci 6n de conisionado no seré del egabl e, cono
tanpoco | as_obligaciones, facultades y responsabilidades que
emanan de di cha desi gnaci 6n

Para efectos de | o dispuesto en la ley N 20. 880,
sobre Probidad en |l a Funci6n Pablica y Prevenci 6n de | os
Conflictos de Intereses, se aplicaréan a todos |os
com si onados | as exlgen0|as previstas para e
superintendente o jefe de servicio, segln corresponda.

_ Articulo 10.- El desenpefio de | as | abores de
com si onado exigiréa dedicacion exclusiva y sera
i nconpati ble con todo cargo o servicio, sea o no renunerado,
que se preste en el sector privado. No obstante |o anterior
el cargo de com sionado seré& conpatible con cargos docentes
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en instituciones publicas o privadas reconoci das por e
Est ado hasta un nméxi mo de doce horas semanal es. Del m sno
nodo, podr& desenpefiarse en corporaci ones o fundaci ones,
publicas o privadas, nacionales o extranjeras, que no
persigan fines de lucro, sienpre que en ellas no perciba
remuneraci 6n y su desenpefio no sea inconpatible con sus
f unci ones.

El cargo de coni sionado ser& tanbi én inconpatible con
todo otro enpleo o servicio retribuido con fondos fiscales o
nmuni ci pal es y con las funciones, renuneradas o no, de
consejero, director o trabajador de instituciones fiscales,
seni f1scal es, organi snbs aut énonps naci onal es o
extranj eros, enpresas del Estado y, en general, de todo
serviclo publico creado por ley, conp, asimsnp, de
enpresas, soci edades o entidades publicas o privadas en que
el Estado, sus enpresas, sociedades o instituciones
central i zadas o descentralizadas, tengan aportes de capita
mayoritario o en igual proporcion o, en |las mismas
condi ci ones, representaci 6n o partici paci 6n

Articulo 11.- No podré& ser designada com si onado:

1. La persona que hubiere sido condenada por delito que
nmerezca pena aflictiva o inhabilitacion perpetua para
desenpefar cargos u oficios publicos, por delitos de
prevaricaci 6n, cohecho y, en general, aquellos conetidos en
ejercicio de |a funci én publica, delitos tributarios,
delitos contenplados en la ley N° 18.045, de Mercado de
Val ores, delitos contra la fe publica y, en general, por
cual quier otro delito contenplado en las |leyes sujetas a la
fiscalizaci6n de |a Comi sién. ) )

2. La persona que tuviere dependencia de sustancias o
drogas estupefacientes o sicotropicas cuya venta no se
encuentre autorizada por la |ley, a menos que justifique su
consunmp por un tratam ento nédi co. )

3. La persona que esté siendo objeto de un
procedi m ento sancionatorio o que haya si do sanci onada,
dentro de los ultinops cinco afios, por infraccién a las
normas que regul an | os nercados sujetos a la fiscalizacion
de la Comisidén y que, a su vez, se encuentren tipificadas
cono delitos

Aquel | os coni si onados que mant engan parti ci paci 6n en
| a propiedad de | as entidades sujetas a fiscalizacion de |a
Com si 6n o en aquel |l as enpresas que formen parte del msno
8rupo enpresarial de éstas, en |los térnmnos del articulo

6 de la IeY N° 18. 045, de Mercado de Val ores, deberan
soneterse al réginmen descrito en el capitulo 2 del Titulo
1l de la ley 20. 880, sobre Probidad en | a Funci 6n
Pablica y Prevenci on de los Conflictos de Intereses.
Respect o del comi sionado que, debiendo hacerlo, no se
sonetiere al referido réginmen en un plazo de noventa dias
cont ado desde su nonbram ento, se configurard |a causal
prevista en el nanero 5 del articulo 14, Lo anterior, sin
perjuicio de |las demas sanci ones que concurran en
%8I5580|0n de I as nornas generales contenidas en la ley N°

_ Articulo 12.- Sin perjuicio de |o dispuesto en e
articulo 10, el cargo de comi sionado sera I nconpatible
con:

1. El cargo de diputado, senador, ministro del Tribuna
Constitucional, mnistro de |la Corte Suprenm, consejero de
Banco Central, Fiscal Nacional del Mnisterio Publico,
Contral or General de |la Republica y cargos del alto mando
de |l as Fuerzas Arnmdas y de | as Fuerzas de Orden y Seguri dad
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Pabl i ca.
] 2. El cargo de nministro de Estado, subsecretario,
i ntendente y gobernador; al calde y concejal; consejero
regional; menbro del escalafoén primario del Poder
Judicial; secretario y relator del Tribunal Constitucional
fiscal del Mnisterio Publico; menbro del Tribuna
Cal i ficador de El ecciones su secretario-relator; menbro
de los tribunal es el ectoral es regionales, sus suplentes y
sus secretarios-relatores; mienbro de |os demés tribunal es
creados por ley; funcionario de |a Adm nistraci 6n del
Estado, y mienbro de | os 6rganos de direcci6n de | os
partidos politicos, candidatos a cargos de el eccion
popul ar, y dirigentes de asoci aciones grem ales o
si ndi cal es. o ]

La |nconPat|b|I!dqd de | os candi datos a cargos de
el ecci 6n popul ar regiré desde la inscripcién de [as
candi daturas y hasta cunplidos seis nmeses desde |a fecha de
| a respectiva el eccion. En el caso de |os dirigentes
greni al es K sindicales, la inconpatibilidad regira,
asi m sno, hasta cunplidos seis nmeses desde |a fecha de
cesaci on en el cargo de dirigente grenial o sindical
segun correspondiere. o

3. cargo de director, adm nistrador, gerente,
trabaj ador dependiente o asesor, consejero o nandatario,
ej ecutivo Prlnplpal_o m enbro de al gan_ comité en entidades
sujetas a la fiscalizacion de |a Conision, conp tanbién
de sus matrices, filiales o coligadas. o

~Si una vez designado en el cargo sobreviniere a un

com si onado aI?una de las inconpatibilidades o inhabilidades
sefial adas en el inciso precedente o en los articulos 10 y
11, debera informarlo i nnmedi atanente al Consej o, cesando
i nmedi atamente en el cargo. Si no lo hiciere asi, se
configurara la causal prevista en el nanero 5 del
articulo 14.

Articulo 13.- Aquellas personas que hubieren sido
desi gnadas coni si onados deber an presentar una decl araci 6n
jurada para acreditar el cunplimento de |os requisitos
establ ecidos en el articulo % | a circunstancia de no
encontrarse afectas a las inhabilidades e inconpatibilidades
a que se refieren los articulos 10, 11 y 12. Lo anterior
sin perjuicio de |la obligacion de presentar |as ]
decl araci ones de patrinonio e intereses a que se refiere la
| ey N° 20.880, sobre Probidad en I a Funci6n Publica y
Prevenci 6n de |l os Conflictos de Intereses. ]

En caso que | os coni sionados incluyan datos inexactos u
om tan inexcusabl emente informaci 6n relevante en |as
decl araci ones a que se refiere el inciso anterior, se
configurara |a causal prevista en el numero 5 del
articul o siguiente, S|nh€erJU|C|o de | as sanciones
establ ecidas en la |l ey 20. 880.

Articulo 14.- Seran causal es de cesaci 6n en el cargo
de comi si onado | as siguientes

1. Expiracion del plazo por el cual fue nonbrado
2. Renunci a aceptada por el Presidente de la
Republ i ca. ] o o
3. Incapacidad fisica o siquica para el desenpefio
del cargo. o ) ) o
] 4. “Sobreviniencia de al guna causal de inhabilidad o
anconggt|b|l|dad de las contenpl adas en |l os articul os 10,

1
Y Si el com sionado hubi ere sido acusado de al guno de | os
delitos sefial ados en el nunmero 1 del articulo 11 quedaré
suspendi do de su cargo hasta que concluya el proceso por
sentencia firne.
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5. Incunplimento grave de sus funciones y deberes.
Seran incunplimentos graves, entre otros, la inasistencia
injustificada a dos sesiones consecutivas o0 a_tres sesiones
durante un trinestre calendario; el incunplimento ala
obl i gaci 6n de reserva a que se refiere el parrafo fina
del nuneral 5 del articulo 5y el inciso primero de
articulo 28; el incunplimento de |as obligaciones de
presentaci 6n de decl araciones a que se refrere el articulo
13, el incunplimento del deber de abstenci 6n a que al ude
el articulo 16 y cualquier falta al principio de probidad
admi ni strativa

Asimi snmp, se considerara grave el incunplimento de la
dedi caci 6n excl usiva contenplada en el articulo 10 y el
i ncunplimento del deber de informar al Consej o sobre
causal es sobrevinientes de inhabilidad o inconpatibilidad,
contenpl ado en el inciso final del articulo 12. En dichos
casos, |la causal de cesaci6n se entendera verificada a
noment o de | a sobreviniencia de | a correspondi ente
i nhabi lidad o inconpatibilidad. El com sionado afectado
deber & restituir |as renuneraciones percibidas desde el
nmonment o que se entiende verificada la causal, y no le,
correspondera | a conpensaci 6n a que se refiere el inciso
segundo del articulo 30, sin PeriUICIO de | as demas
consecuenci as que establezca la ley. Lo anterior en ningin
caso afectara la validez de | os actos del Consejo en cuya
di ctaci 6n hubiere participado el coni sionado afectado,
salvo que la inhabilidad o inconpatibilidad observada
constituya, a su vez, una infracci6n al principio de
probi dad admini strativa y hubiere resultado determ nante
para configurar |la nmayoria necesaria para adoptar e
acuerdo

El com sionado respecto del cual se verificare al guna
de | as causal es contenidas en |los nunerales 1, 2, 3y de
inciso primero cesara automati canente _en su car go.

Si al guno de | os comi sionados sefial ados en el ndnero
2 del articulo 9 incurriere en alguna de |as conductas
descritas en el nunero 5 del presente articulo seré
acusado ante la Corte Supremm, |a que resolverda en pleno y
en Unica instancia sobre la concurrencia de |la causal. La
corte dara traslado por seis dias hébiles al acusado para
que conteste | a acusaci 6n, pudiendo dictar, igual mente,
medi das para nejor resolver. La corte, si lo estima
pertinente, podra abrir un térm no probatorio, que no
excedera de siete dias. ) )

La acusaci 6n deber& ser interpuesta por el presidente
de la Com sion por si o0 a requerimento escrito de dos
comi si onados. Sera fundada y tendra preferencia para_su
vista y fallo. La sentencia se dictara en un plazo méaxi no
de treinta dias, contado desde la vista de |a causa

La corte, mientras se encuentre pendiente su
resol uci 6n, podra disponer |a suspensién tenporal de
com si onado acusado. Ejecutoriada |a sentencia que declare
I a configuraci 6n de | a causal de cesaci 6n, el com sionado
af ectado cesar& de innediato en su cargo, sin que pueda ser
desi gnado nuevanente. ]

De proceder |a causal descrita en el numero 5 del
presente articulo respecto del conisionado a que se refiere
el ndnero 1 del articulo 9, el Presidente de |'a Republica
|l o renoverd nedi ante decreto suprenp, expedido a través
del M nisterio de Haci enda. o i

Si quedare vacante el cargo de com si onado, debera
procederse al nonbram ento de uno nuevo en |la forna indi cada
en el referido articulo 9. El comi sionado nonbrado en
reempl azo duraré en el cargo solo por el tienpo que falte
para conpletar el periodo del conisionado reenplazado

~ Articulo 15.- El Consejo s6lo podré sesionar con |la
asistencia de a |l o nenos tres de sus nienbros. Los acuerdos
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se adoptaréan por mayoria absoluta de | os comni si onados
presentes, salvo gge_la,ley exija una mayoria diferente. El
presidente de |a m si én, o quien | o subrogue, tendréa
voto dirimente en caso de enpate.

El Consej o deberé& cel ebrar sesiones ordinarias a lo
Menos una vez por semmna, y sesiones extraordinarias cuando
las cite especialnmente el presidente de |a Conision por si
0 a requerinmento escrito de dos comi sionados, en la forma y
condi ci ones que determine su normativa interna de
funci onam ento. El presidente no podr& negarse a realizar
| a citaci on indicada, debiendo |a respectiva sesion tener
lugar dentro de | os dos dias habiles siguientes a

requerimento sefal ado. i o ) Ley 21130
Los com si onados podran participar de |as sesiones del Art. 2 N° 6 a
Consej o a través de cual qui er nedi o tecnol 6gi co que asi D. O 12.01.2019

|l o permita, cuando por causa justificada se encontraren
i nposi bilitados de asistir presencialnmente. La normativa
interna de funcionam ento establecera |a nodalidad y
condi ci ones en que se ejercera |la participaci 6n no
presenci al regulada en este inciso. En cual quier caso, su
asistencia y participacion en |a sesidn sera certificada
bajo | a responsabilidad del presidente del Consejo, o de
qui en haga sus veces, haci éndose constar este hecho en el
acta correspondi ente. ) ] )
De | os acuerdos que adopte el Consej o debera dejarse
constancia en el acta de |a sesion respectiva. Ley 21130
Art. 2 N 6 b)
D. O 12.01.2019

_Articulo 16.- Los coni sionados deberéan abstenerse de
participar y votar cuando se traten naterias o se resuel van
asuntos en que puedan tener interés. Ademas, deberan
inO{nar al Consejo el conflicto de intereses que |les
af ect a.

Se entendera que el conisionado tiene interés, entre
otras circunstancias, cuando:

1. Las decisiones o asuntos se refieran a | os casos
contenidos en el inciso tercero del articulo 44 de la ley
N° 18. 046, sobre Soci edades Anoni nas.

) 2. La decisién que adopte pudiese afectar sus,
intereses, en los térmnos a que se refiere el articulo 7
de la ley N° 20.880, sobre Probidad en | a Funcion Publica
y Prevenci 6n de los Conflictos de Intereses, y el articulo
12 de la ley N°19.880, que establece |as bases de |os
Procedi m ent os Admini strativos que r|8en | os actos de | os
Organos de | a Administraci 6n del Estado. )

) Las deci siones o asuntos a tratar recaigan sobre
soci edades o entidades en |as que se hubi ere desenpefiado en
los ultinps doce neses conp director, adm nistrador
gerente, trabaj ador dependi ente o asesor, consejero o
nmandat ari o, ejecutivo principal o menbro de algun comté,
cono tanbi én de sus matrices, filiales o coligadas. Sin
enmbar go, di cha prohibicion no inpedira que el com sionado
af ectado pueda participar de |as decisiones que tengan por
objeto dictar normas de al cance general y que resulten
aplicables a un sector, nercado o industria.

4, Se haya pronunci ado o enitido opiniones, por
cual qui er medi o, sobre un procedi m ento sancionatorio en
curso y cuya resol uci 6n se encontrare pendi ente.

Asi m snpb, el Consejo podréa establ ecer, en su normativa
i nterna de funcionam ento, |os procedi mentos y nmecani snos
que deberan adoptarse en materia de conflictos de interés.
Lo anterior, sin perjuicio de |os deberes general es de
abstenci on para el ejercicio de |la funcion publica
establ ecidos_en ésta y otras |eyes. o )

Sin perjuicio de | o establecido en el inciso prinmero,
el com sionado af ectado por una causal de abstenci 6n podra
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asistir a la sesion en que se traten naterias adicionales a
aquélla que lo inplica, pudiendo participar en el ]
trataniento y resol uci on de estas. Con todo, su asistencia
no sera considerada para | os efectos de determ nar el
quérumen la resolucion de la nmateria o asunto en |a que
pudi era tener interés o estar invol ucrado.

_La ausenci a del conisionado que se haya abstenido de
Part|0|par de una determ nada sesion en virtud de al guna de

as causales referidas en el presente articulo se

entendera, para todos los efectos de esta ley, conmp
justificada.

Articulo 17.- El presidente de |a Comi sion tendra
derecho _a percibir |a renuneraci 6n gue corresponda al grado
1° del Escal afon Jefe Superior del Servicio-Presidente de
la Comision para el Mercado Financiero, de la planta de
personal de la Com sion para el Mercado Financiero,

I ncluidas |as bonificaciones y asignaciones del articulo 5
de la ley N° 19.528, del articulo 17 de la ley N 18.091
del articulo 9 de la ley N 20.212 y |as demas que
correspondan a di cho grado. i o

Los restantes coni sionados tendran derecho a percibir
| a renuneraci 6n que corresponda al grado 2° del Escal af on
de Directivos de |la planta de personal de |a Comi sion para
el Mercado Financiero, incluidas |as bonificaciones y
asi gnaciones del articulo 5 de la ley N° 19.528, del
articulo 17 de la ley N 18.091, del articulo 9 de la ley
N° 20.212 y |l as denmas que correspondan a di cho grado.

. Articulo 18.- El presidente de I a Comisioén, con
sujeci6n a | a dotaci on maxi ma de ésta y aprobaci on de
Consej o, podra establ ecer su organi zaci6n interna y, en
conformdad con | o establecido en el articulo 32 de la |ey
N° 18.575, organica constitucional de Bases Ceneral es de
| a Admi ni straci 6n del Estado, cuyo texto refundido,
coordi nado y sistematizado fue fijado por el decreto con
fuerza de ley N 1/19.653, de 2000, del Mnisterio ]
Secretaria CGeneral de |a Presidencia, determnar, mediante
resol uci 6n, las funciones que correspondan a |las distintas
uni dades para el ejercicio de |as atribuciones y
responsabl | i dades asi gnadas a | a Comi si 6n

Articulo 19.- El presidente de la Conisio6n podra
encargar a cual qui era de sus funcionarios absol ver
posi ciones o prestar decl araciones ante los tribunales
correspondi ent es.

Articulo 20.- Correspondera al Consejo:

1. Ejercer_ las atribuciones y cunplir las funciones que
I a Ie§ | e encomiende a |la Com sion. ] Ley 21130

2. Establecer politicas de planificacion, Art. 2 N 8 a)
organi zaci 6n, direccion, supervision, coordinacion Y D. O 12.01.2019
control de funcionanmento de |a Comision, asi cono [as de
admi ni straci 6n, adquisicion y enajenaci 6n de bienes,
excepto aquell os innuebl es cuya adqui sici 6n o enaj enaci 6n

requi era |'a aprobaci 6n del M nistro de Haci enda. Ley 21130
3. Dictar normas de caréacter general, circulares, Art. ° )
oficios circulares y otras resol uciones que se requieran. La D. O 12.01.2019

normativa que se inparta debera contener |os fundanentos
8ue.hagan necesaria su dictaci6n, incluyendo una
efini ci on adecuada del probl ema que se pretende abordar
la justificacion de la intervencion regulatoria, la
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eval uaci 6n del inpacto de dicha regul aci 6n, asi conp
aquel |l os estudios o informes en que se apoye, en | 0os casos
que corresponda o sea posible. Dicha normativa debera ser
obj eto de una consulta publica. Con dicho propésito, antes
de la dictaci 6n de ésta, se dari a conocer el proyecto de
norma_en | a pagina web de |a Conision, disponiéndose |os
mecani snbs necesari os para que | os interesados puedan
formul ar observaci ones a éste. ]

La Comi si 6n, por resoluci 6n fundada, podré excluir
de los tramtes contenpl ados en el péarrafo anterior
aquel l a normati va que, atendi da su urgencia, requiera de
apl i caci on innedi ata. Con todo, en dichos casos una vez que
se haya dictado la norma, |a Conision debera el aborar el
i nforme de eval uaci 6n de i nmpacto regulatorio
correspondi ent e. ) ]

Del misno nodo, no se requeriran los tramtes
cont enpl ados en el parrafo prinero del presente nuneral
cuando | a Comision, por resolucion fundada, estine que
estos resultan inpracticables, innecesarios o contrarios a
interés publico. o ) )

. 4. Resolver |os procedinientos sancionatorios que se
originen conb consecuencia de |a formnul aci 6n de cargos,
apl rcando | as_sanci ones gpe correspondan, segun el caso.

5. Autorizar |las nedidas a que se refieren |los
numerales 5y 27 del articulo 5. ) )

6. Dictar y nodificar |la normativa interna de
fuygioraniento del misnp, de acuerdo a | o establecido en el
articulo

7. Formular al Presidente de |la Republica, a través
del Mnisterio de Hacienda, |as propuestas de reforma a
normas | egales y reglanentarias a que se refiere el nunera
24 del articulo 5.

8. Resolver acerca de |a suscripci6n de convenios o
menor andos de entendimento a |l os que se refiere el nunera
23 del articulo 5.

Formul ar al Mnisterio Pablico |as denuncias que
correspondi eren por | os hechos de que tomare conociniento en
el ejercicio de sus atribuciones y que pudieren revestir
caracteres de delito, sin perjuicio de | os deberes generales
que sobre la materia determina la |ey. o

~10. Designar un inspector del egado, adm nistrador
provi sional o |iquidador, de confornidad con | o establ ecido,
respectivamente, en los articulos 117 y 130 del decreto con
fuerza de ley N° 3, de 1997, del Mnisterio de Haci enda,
que fija el texto refundido, sistenmatizado y concordado de
I'a Ley Ceneral de Bancos y de otros cuerpos |egal es que se

i ndi can, segun corresponda. ] ] Ley 21130
. 11. Elaborar, dentro del primer cuatrinmestre de cada Art. ° c)
aflo, una cuenta publica anual en que se detalle el trabajo D. 0 12.01.2019

ef ectuado por | a Comision en el aho innedi atanente ]
anterior, 1ncluyendo, entre otras materias, una eval uaci on
general del conportam ento de |os nmercados que son objeto de
Su conpetencia, |as acciones de |a Comision en materia
normativa y regulatoria, |la cantidad de sanci ones inpuestas
y sus causas, el nunero de procedinientos sancionatorios en
curso, su participacion en el disefio de politicas
publicas, |os recursos enpleados, el nivel de cunpliniento
de los objetivos inmpuestos y |os indicadores de desenpefio
utilizados, asi comb | os desafios y netas para el afio
si gui ent e. o
12. Suspender provisional nente, en casos graves y

urgentes debi danente calificados, total o parcral nente,

medi ante resol uci 6n fundada, |as activi dades de una persona
o entidad fiscalizada o la cotizaci6n o la transaccion de
uno o mas valores, y adoptar, en general, cual qui er nedida
preventiva o correctiva que disponga |la ley, en |os casos en

ue no se cunpla con las normas necesarias para el adecuado
desarrollo de tales actividades o cuando asi |o requiera e
interés publico, la estabilidad financiera o |la

protecci on de | os inversionistas, depositantes y
asegur ados.
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Con todo, en el caso de |las entidades cuyas activi dades
se encuentran regul adas en virtud del decreto con fuerza de
ley N° 3, de 1997, del Mnisterio de Hacienda, que fija e
texto refundi do, sistematizado y concordado de la Ley
Ceneral de Bancos y de otros cuerpos |egales que se indican
| a facultad de suspensi 6n provisional de actividades
descrita en este numeral, serd ejercida de conformdad a lo
di spuesto _en dicha |ey. ] ]

13. Dictar las resoluciones que se pronuncien respecto
de la autorizaci 6n de existencia, funcionamento y fusiones
0 reorgani zaci ones de |as entidades fiscalizadas, segun
corresponda y, en general, pronunciarse sobre cualquier otra
autori zaci 6n” o i nscripci 6n que deba otorgar |la Com sién
dentro del &anbito de sus conpetenci as.

14. Las demas funciones y atribuciones que ésta u
otras |l eyes | e encom enden

El ejercicio de las facultades a que se refieren | os
numerales 1 a 12 del presente articul o corresponderéan
excl usi vanmente al Consejo, y no podran ser del egadas a
otros funcionarios o autoridades de |a Comnision. Ley 21130
En todo caso, el Consejo podra_ del egar determ nadas Art. ° d)
facul tades de adm ni straci on, autorizaci on, inscripciony D.O 12.01. 2019
funcionanmi ento en el presidente, otros com sionados y demas
aut ori dades o funcionarios de | a Com sio6n, de acuerdo a lo
establ ecido en su normativa interna de funcionam ento.
Asimisnmo, el Consejo podréa conferir poderes especiales a
funcionarios de la Conisién para |a ejecuci 6n de
det er mi nados acuer dos. ] ] Ley 21130
El Consejo Podré organi zarse en conités para el ) Art. ° e)
cunplinmento de |as funciones que |la presente ley |e asigna. D.O 12.01. 2019
Sin perjuicio del ejercicio de esta facultad, la
responsabilidad y resolucion definitiva de |os asuntos y e
ejercicio de las facultades relativas a | a direccion
superior de la Conision recaeréan sienpre en el Consejo.

Parrafo 2 o
] Del Presidente de |a Comision para el Mercado
Fi nanci ero

_ Articulo 21.- El presidente de | a Conmision, en su
calidad de jefe de servicio, tendra a su cargo |la
organi zaci 6n y adni ni straci on de |a Conision, de
conform dad a | o dispuesto en el articulo 18. Ademas, le
correspondera ejercer la V|?|Ian0|a y control jerarquico
de | a actuaci 6n del personal de |a Conision, sin perjuicio
de | o dispuesto en el nuneral 6 del articulo 24. Ley 21130
~ Correspondera especi al mrente al presidente de la Art. 2 N 9 a)
Com si 6n: i,y ii.
i o D. O 12.01.2019
1. Ejecutar y dar cunplimento a |las normas y acuerdos
adopt ados por el Consejo. ) ) )
. Citar y presidir |as sesiones del Consejo, asi cono
establecer la tabla de materias a ser tratadas en cada
sesi on.
3. Informar al Consejo, en forma periddica y cuando
al guno de sus mienbros |o requiera, sobre |a ejecucion de
las politicas y normas general es dictadas por dicho
organo, y darle cuenta sobre el funcionaniento y desarrollo
de la institucion. Adenmds, mensual mente enviard a los
m enbros del Consejo una relaci on de | os acuerdos cunplidos

o por cunplir. o o Ley 21130
4, Representar legal, judicial y extrajudicialnmente a Art. 2 N 9 b)
I a Comi si on. o i. ii.
5. Suspender provisional mente, en casos _graves y D. 0. 12.01.2019

urgent es debi danente calificados, |la cotizacion o la
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transacci 6n de uno o més valores de oferta publica, sin
perjuicio de | o dispuesto en el nuneral 12 del articulo
precedente. El presidente deberd informar al Consejo de |la
nmedi da adoptada en | a proxim sesion que se celebre, la
que debera citarse especial nente al efecto, a mas tardar
para dentro de |as cuarenta y ocho horas siguientes a su
adopci 6n, y en la cual el Consejo debera pronunci arse
sobre | a conveni enci a de nmantener o dejar sin efecto dicha

nedi da. o ) Ley 21130
6. Velar por el cumplimiento de las normas aplicables a Art. 2 N° 9 ¢)
la Comision y adoptar |as nmedi das necesarias para asegurar D. O 12.01.2019

su eficiente funcionaniento. o ) o
. 7. Establecer, previa aprobacion del Consejo, oficinas
regi onal es_cuando el buen funcionam ento de | a Com sion

asi lo exija, o ) Ley 21130
8. Resolver |a celebracion de | os actos y convenci ones Art. 2 N\ 9 d
ESC?SQE'aS para el cunplimento de los fines de |la D.O 12.01. 2019
m si on.

9. Delegar las atribuciones o facultades derivadas de
su calidad de jefe de servicio en funcionarios de |la
Coni si on.

10. La conducci 6n de las rel aciones de |la Comni sion
con | os organi snos publicos y demas oOrganos del Estado y
con | as personas o entidades sujetas a la fiscalizacién de
ésta, conp tanbi én con | as entidades supervisoras,
regul adoras, autorregul adoras o participantes del nercado
financi ero nacional es, extranjeras o internacionales, sin
perjuicio de |las potestades que sobre el particular
nanten%an otros organi snos del Estado. )

11, Publicar a nenoria a que se refiere el nuneral 11

del articulo precedente, ) ) Ley 21130
~12. Previa_ aprobaci on del Consejo, conunicar al Art. 2 N° 9 e)

M nistro de Hacienda, dentro de |os plazos y de acuerdo a D. 0 12.01.2019
| as nodal i dades est abl eci das para el sector puablico, |as
necesi dades presupuestarias de |a_ Com sion. Ley 21130

13. Las demas materias y atribuci ones que se Art. ° f)
est abl ezcan expresanente en esta u otras | eyes. D. O 12.01.2019

Parrafo 3

Uni dad de | nvestigaci 6n

Articulo 22.- Sin perjuicio de | o sefal ado en el
articulo 18, la Conision debera contar con una uni dad de
i nvestigaci 6n responsable de la instrucci6n de
procedi m ento sancionatorio que regula el titulo 1V, la
cual estara a cargo de un funcionari o denomn nado fiscal
gue sera nonbrado por el Consejo nediante el proceso de
sel ecci 6n de altos directivos Publicos previsto en e
parrafo 3 del Titulo VI de la ley N° 19.882. La funciodn
del fiscal seré ejercida por un directivo, grado 2°, de la

|l anta de Directivos de | a Conision para el Mercado

i nanci er o.

) El fiscal estaré suietp a las inhabilidades e

i nconpati bi | i dades establ ecidas en los articulos 10, 11 y
12, y durara seis afios en su cargo, pudiendo renovarse su
nonbram ento por un periodo consecutivo.

Ser &n causal es de cesaci 6n en el cargo de fisca
aquel l as contenidas en el articulo 14. Si se verificare
respecto de él alguna de |as causal es establ ecidas en | os
narmeros 1, 2, 3 y 4 de dicha norna, cesard
aut onati canente en sus funciones, sin perjuicio del deber
de comuni car de inmediato dicha circunstancia al Consejo. De
proceder |a causal descrita en el namero 5 del referido
articulo, el Consejo, por acuerdo adoptado por al nenos
tres de sus menbros, renovera al fiscal nediante
resol uci 6n fundada.
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Qui en hubi ere sido designado fiscal debera presentar
una decl ar aci 6n %urada para acreditar la circunstanci a de
no encontrarse afecto a las inhabilidades e
i nconpatibilidades a que se refieren los articulos 10, 11 y
12. Lo anterior, sin perjuicio de |la obligaci 6n de
presentar |as declaraciones de patrinonio e intereses a que
se refiere la ley N° 20.880, sobre Probidad en I a Funci6n
Pablica y Prevenci on de |os Conflictos de Intereses. )

En caso que el fiscal incluya datos inexactos u omta
i nexcusabl emente informaci 6n rel evante en | as decl araci ones
a que se refiere el inciso anterior, se configurara la
causal prevista en el numero 5 del articulo 14, sin
ggr%gBC|o de | as sanciones establecidas en la ley N°

Seran aplicabl es respecto del fiscal |os deberes de
abstenci on contenidos en el articulo 16.

Articulo 23.- En el desenpefio de sus funciones, e

fiscal tendr& en cuenta |los sistemas y politicas de

supervi si 6n defini dos por el Consejo para |as personas o

enti dades fiscalizadas por la Comisién. El fiscal serd e

responsabl e de realizar o instruir las investigaciones

necesarias o procedentes para conprobar las infracciones a

laley y ala normativa sujeta a la fiscalizacién de |la

Coni si 6n respecto de | as personas o entidades fiscalizadas

por aquélla, todo ello de conform dad con |0 dispuesto en

el titulo I'V; de contribuir a |a determinaci én de |os

responsabl es de | as conductas infraccional es investigadas, y

al cunplimento de |as sanciones inpuestas por |a Com sion

por infracciones a las leyes y normativas de su conpetenci a. Ley 21130
Art. 2 N° 10
D. O 12.01.2019

) Articulo 24.- Seran atribuciones y deberes de
fiscal:

1. Instruir, respecto de aquellos hechos sobre | os que
hubi ere tomado conocimento por nmedio de |a denuncia de
particul ares realizada ante |a Comi sién, en virtud de
aquel | os ant ecedentes que hubiere reunido de oficio que |le
hayan si do proporci onados por otras uni dades de | a Comi sion
cono resultado de sus procesos de supervisién o de |os
aportados en el marco de |a col aboraci 6n que regul a el
parrafo 4 del titulo |V, las investigaciones que estine

rocedentes con el objeto de conprobar |as infracciones de
as_leyes y normativa cuya fiscalizacién corresponda a la
Comi si on y proponer al Consejo la inposicion de |as
sanciones que la ley deternine. En caso que decida no
iniciar la investigaci 6n de hechos puestos en su
conocimento, enmitird un inforne fundado de | as razones
para tal decisién, el que deberd ser renitido al Consejo y
a los interesados. Conp resultado de |a investigaci6n
instruida, el fiscal procedera, de conform dad con el
articulo 45, a dictar el correspondiente oficio de cargos
0, en su caso, a enmtir el infornme fundado de | a decision
de no hacerlo y, en general, a Il evar adelante el
procedi m ento de acuerdo a | o sefial ado en el titulo IV de

esta | ey. ) ) ) o Ley 21130
2. En el marco de |as investigaci ones o procedi m entos Art. 2 N 11 a)
en que se encuentre interviniendo, e%ercer | as facul tades a i, di. i,
ue se refieren los nunerales 4, 5, 7, 9, 16, 21, 22 y 27 D.O 12.01. 2019
el articulo 5, sin perjuicio de las facultades que le
ot orguen otras |eyes. ) . ) Ley 21130
. Proponer al Consejo |la formulaci én de | as denunci as Art. ° 11 b)
que correspondieren al Mnisterio Publico por |os hechos de D. O 12.01.2019

que tomare conocimento en el ejercicio de sus atribuciones
y que pudieren revestir caracteres de delito, sin perjuicio
de | os deberes generales que sobre la materia determne |la
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| ey.
4. Verificar el cunplimento de |as resol uci ones que
emta el Consejo en el marco de | os procedi m entos
sanci onatori os sonetidos a su conocimento, y de las
sentenci as judiciales que se dicten sobre dichas nateri as.
5, Col aborar en | a detecci6n, investigacion
det ermi naci 6n y persecuci 6n de | as responsabil i dades por
i nfracciones a |as normas que rigen | os nmercados sujetos a
la fiscalizacién de la Conisidén en |os térmnos de
numeral 22 del articulo 5, para contribuir en el
cunplimento de | as obligaciones que dicho organi snb haya
contraido en | os conveni 0s o nenorandos de entendiniento
referidos en el nanero 23 de la mi sna di sposicion. o
. Proponer al presidente del Consejo |a contratacidn
y renoci on de | os funcionarios que integren |a unidad de
i nvestigaci 6n, responsable de [a instruccion de
rocedi m ento sanci onatorio. |gualnente, debera evaluar a
os funcionarios de dicha unidad.
) Con todo, los funcionarios de |a unidad de
i nvesti gaci 6n seran, para todos |os efectos |egales,
funcionarios de la Conmsidén y se regiran por |as
di sposi ciones que la presente ley y |Ia Com sién, en su
caso, establ ezcan para el personal  de ésta.
7. Ejercer |las demas facultades que otras leyes o
normas expresanente | e confieran

Articulo 25.- El fiscal deber& recibir |as denuncias
que se |le fornulen respecto de actos que puedan inportar
infraccion a la normativa bajo fiscalizacién de |a

Comi si 6n, sin p@riui0|o de remitir a |as autoridades
conpet ent es aqueél | as que deban ser conoci das por otros .
organi snbos en razon de su natural eza. Para determ nar si
corresponde investigar o desestimar |as denuncias que se
formulen, el fiscal podréa solicitar, dentro del plazo de
sesenta dias de recibida |a denuncia, antecedentes a
particul ares, cono tanbi én |lamar a declarar a cual quier
Eersona que pudiere tener conocimento del hecho denunci ado.
a _entrega de antecedentes y |a prestaci on de decl araci on
sefial adas previ amente seran sienpre voluntarias, y no se
les aplicara lo dispuesto en el articulo 35. k?¥ 21130

Parrafo 4 L ) )
Del Personal de la Conisioén para el Mercado Financiero

~ Articulo 26.- Todo el personal de |a Comi sidn se
regira por un estatuto del personal de caracter especial
Enlo no previsto en él o en |a presente |ley regira, conp
| egi sl aci on supletoria, el Codigo del Trabajo,

El presidente de |a Com sion, de conformn dad con el
estatuto de personal a que se refiere el inciso anterior
podra nonmbrar y renover al personal, con entera ]

I ndependenci a de toda otra autoridad, salvo |as excepciones
conteni das expresanente en la ley. ) _

A todo el personal de la Comsion |le seran aplicables
| as nornas de renuneraciones y otros beneficios pecuniarios
y previsional es que actual mente rigen al personal de la
Superi ntendencia de Valores y Seguros, incluyendo |as
boni ficaci ones y asi gnaci ones di spuestas en [os articul os
8, 9, 12y 13 de la ey N° 20.212, en el articulo 17 de la
ley N° 18.091 y en el articulo 5 de la ey N 19,528,
ot organdose en la form gue sefial an dichas leyes y las
demas que rijan_a dicha Superintendencia. = i

Articulo 27.- El presidente de |a Com sion podréa
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cel ebrar contratos de prestaci 6n de servicios a honorarios
para |l a ejecuci 6n de | abores especificas, de acuerdo a sus
di sponi bili dades presupuestarias. Las personas asi
contratadas no tendrén, en caso_alguno, |a calidad
juridica de enpl eados de | a Comi sion, pero |es seran
aplicables las normas a las que se refiere el articulo 2.

Articulo 28.- La Comision, asi cono |os
Comi si onados, funcionarios y |as personas que, a cual quier
titulo, presten servicios a dicha entidad estaran
obl i gados a guardar reserva acerca de | os docunentos
ant ecedentes de | 0s que tonmen conocim ento con ocasi 6n del
ejercicio de sus funciones, asi conp docunentos, infornes y
ant ecedentes que el aboren, preparen o nantengan en su poder
o de | os que hayan tomado conocinmiento en el ejercicio de
di chas funci ones, sienpre que éstos no tengan el caracter
de publicos. Del m snp nbdo, deberan abstenerse de
formul ar opiniones o emtir juicios respecto de |os asuntos
de que_estuvi eren conoci endo con ocasi 6n de | os )
procedi m ent os sanci onatorios en curso y cuya resol uci é6n se
encontrare pendiente. La infracci 6n de estas obligaci ones
se castigaréa con |la pena de reclusi én nenor en cual quiera
de sus grados y multa de diez a treinta unidades tributarias
nensual es. Asimnmisnp, dicha infraccio6n daréd lugar a
responsabi |l i dad adm nistrativa y se sancionara con
destituci 6n del cargo. Lo anterior es sin perjuicio del
deber de abstenci 6n de participar y votar a que se refiere

el articulo 16, Ley 21130

Sin perjuicio de |os deberes de reserva de que trata Art. 2 N° 13 a)
este articulo, y con el objeto de velar por el cunplimento iy di., dii. g iv.
de sus respectivas |abores, |la Conisién, el Banco Central D.O 12.01.201

de Chile y la Superintendencia de Pensiones podran
conpartir cualquier informaci6n. Lo anterior no regiré
trat andose de aquella i nfornaci 6n a que se refiere e

inciso primero del articulo 154 del decreto con fuerza de
ley N° 3, del Mnisterio de Hacienda, de 1997, que fija e
texto refundido, sistematizado y concordado de la Ley
General de Bancos y de otros cuerpos |egal es que se indican
salvo |l o dispuesto en el nuneral 34 del articulo 5 de esta
heﬁ. Cuando | a informaci é6n conpartida sea_ reservada

eber

4 mantenerse en este caracter por quienes |a reciban. Ley 21130
~Para todos | os efectos | egales, se entendera que tiene Art. 2 N° 13 b)
caracter de reservada cual quiera informaci 6n derivada de D. 0 12.01.2019

| os_docunentos, antecedentes, infornmes a que se refiere e
inciso primero y cuya divul gaci 6n pueda afectar el debido
cunplimento de sus funciones, asi conmp |os derechos a la

i nt1mdad, conerciales, econém cos de | as personas o

enti dades sujetas a su fiscalizaci 6n, o que pudieren
afectar la estabilidad financiera, en |a nedida que ella no

tenga el caréacter de publico. Ley 21130
] Se entendera, para todos |os efectos |egal es, que Art. 2 N° 13 ¢)
tienen el carécter de reservados | os docunentos a | os D.O 12.01. 2019

cual es |l a Conisi 6n acceda en el eiercicio de sus funciones
y cuya di vul gaci on Pueda afectar 1os derechos a la
intimnmdad, comerciales o econdnicos de |as personas o

enti dades sujetas a su fiscalizaci6n, o que pudieren
afectar |la estabilidad financiera, en |a nedi da que ninguno
de ellos tenga el caréacter de publico.

Lo di spuesto en los incisos anteriores no obstara a
que el Consejo pueda difundir o hacer difundir por |as
personas y nedi os que determine, |a infornacioén o
docunentaci 6n relativa a | as personas o enti dades
fiscalizadas con el fin de velar por |la fe publica, el
interés de | os accionistas, inversionistas , depositantes y
asegur ados. Ley 21130
Art. 2 N 13 d)
D. 0. 12.01.2019

Articulo 29.- Una vez cesados en sus cargos, y por el
pl azo de seis neses, tanto | os excom si onados cono | os
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exfuncionarios de la Conisién no podréan prestar ningin
tipo de servicio, sea de forma gratuita o renunerada, ni
adquirir participacién en |a propiedad de enti dades )
respecto de las cuales, dentro de | os doce neses anteriores
al cese en sus funciones, hayan, de forma especifica,
personal y directa, enitido actos, resoluciones o
di ct anmenes; participado en sesiones del Consejo en |las que
se hubi ere adoptado al gun acuerdo o resol uci 6n a su
respecto; o hayan intervenido en | os procedi ni entos
adm ni strativos, finalizados o no, que produjeron o
produciran di chos actos adm ni strativos. La prohibicion de
gue trata este articulo se extiende a aquellas enpresas que
formen parte del misno grupo enpresarial en |os termnos
del articulo 96 de la ley 18. 045, de Mercado de
Val or es. o ) )

Los exconi si onados y exfuncionari os a que alude este
articulo, dentro de los diez dias hébiles siguientes a
cese en sus funciones, deberéan efectuar una decl araci 6n
jurada en la que individualicen | as entidades respecto a |as
cual es hayan intervenido en | os térm nos del inciso
anterior. Una copia de dicha decl araci 6n deberé& ser
remtida al presidente de la Conmision y a la Contraloria
General de la Republica, para su registro

Articulo 30.- Sin perjuicio de |a prohibicion
establ ecida en el articulo anterior, |os excom sionados Y
| os exdirectivos pertenecientes al prinmer y segundo nive
jerarquico de la Com sién, no podran, una vez cesados en
el cargo y por un plazo de tres nmeses contado desde que |la
cesaci on se ha hecho efectiva, prestar ningun tipo de
servicio, sea o no renunerado, ni adquirir participacion en
| a propiedad, respecto de |as enti dades sujetas a
fiscalizaci6n de |a Comisidn, ni de aquellas enpresas que
fornen parte del misno 8rupo enpresarial de éstas, en los
térmnos del articulo 96 de la ley N 18.045, de Mercado
de Val ores. o

Durante | os tres nmeses que dure |a prohibicion a que
se refiere este articulo, el personal sefial ado en e
inciso anterior tendréa derecho a percibir nensual nente de
parte de | a Comision una conpensaci 6n econoni ca
equi valente al 75%de | a renuneraci 6n_que |es correspondia
percibir por el ejercicio de sus funciones. La renuneracion
que servira de base para el célculo de esta conpensaci 6n
serda el promedio de |a remuneraci 6n bruta nmensual de |os
ul ti nos doce meses anteriores al cese de funciones,
actual i zadas segun el indice de precios al consuni dor
det ermi nado por el Instituto Nacional de Estadisticas o por
el sistemn de reajustabilidad que | o sustituya. Esta
conpensaci 6n se consi derara renuneraci 6n para todos |os
efectos legales y no servira de base de cal cul o de ni nguna
otra renmuneraci 6n. ) o )

De | a conpensaci 6n a que se refiere el inciso anterior
se deduciran | os nontos que correspondan a | os ingresos que
nmensual nente perci ba el excom sionado o exdirectivo por la
prestaci 6n de servicios que se encuentre habilitado a
realizar, en cuanto excedan el 25% del precitado pronedio de
| a remuneraci 6n bruta nensual. La Tesoreria General de |la
Republica estara autorizada para retener |os nontos que
por este concepto corresponda de |a devol uci 6n anual de
I mpuestos a la renta respectiva, e inputar dichos nontos a
| a deducci 6n nmenci onada, en |a forma que sefiale e

regl ament o. ) o _ Ley 21130
~_ No procedera | a conpensaci 6n a que se refiere el Art. 2 N° 14
i nci so segundo en | os casos en que |0s sujetos afectos por D. O 12.01.2019

[ a prohibicién de que trata este articul o cesen en sus
car gos Por destituci 6n o por cual quier otra causa
i mput abl e a su conduct a. o )

Las personas sefial adas en el inciso primero de este
articulo tendrén prohibido desarrollar activi dades de
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| obby, en los térnminos de la ley N° 20.730, a favor de |as
enti dades sujetas a fiscalizacion de la Comision y.
aquel l as que fornmen parte del misnp grupo enpresarial de
conform dad con el articulo 96 de la |ley N _18.045, de
Mercado de Val ores, por el periodo de dos afios, a contar
de | a fecha de cese en sus funciones.

Articulo 31.- Los exconi sionados, exdirectivos y
exfunci onarios afectos a | as prohibiciones establ ecidas en
los articulos 29 y 30, durante el periodo que duren dichas
prohi bi ci ones, deberan informar a |a Com sion sus
Part|C|paC|ones societarias y todas |as activi dades

aboral es y de Bresta0|on de servicios que realicen, tanto
en el sector publico conb en el sector privado, sean 0 no
remuner adas. Esta obligaci on se extendera hasta | os seis
nmeses posteriores al térnmino de la Proh|b|C|én a que se
refiere el articulo 29 y se materializard en la forma que
i ndi cara el regl anento. ) )

) La Coni si on deberéa mantener un registro pablico.

di sponi ble en su sitio web donde conste |a infornmacion
entregada de conformidad con el inciso anterior, durante
todo el tienpo que dure dicha obligaci6on y hasta que

hubi ere expirado el plazo a que se refiere el inciso fina
de este articulo. En dicho registro, ademas, constaran

| as sanci ones que se hubiesen inpuesto en virtud de |os

i nci sos sigui entes.

_ La infracci én al deber de informaci én establ eci do en
el inciso prinero de este articulo conetida por |os
excom si onados_y exdirectivos pertenecientes al primer y
segundo nivel jeréarquico de | a Conisién serd sanci onada
con nulta a beneficio fiscal de hasta 100 uni dades
tributarias nensual es. En caso que dicha infracci 6n fuere
conmetida por un exfuncionario distinto de | os sefial ados
anteriornmente, serd sancionada con nmulta a beneficio fisca
de hasta 50 unidades tributarias nmensuales. Si |a Comision
infringiere | o dispuesto en el inciso anterior sera
sanci onada por el Consejo para |la Transparencia de
conform dad con el articulo 47 de la Ley de Transparenci a
de la Funci én Publica y de Acceso a la Informaci 6n de |a
Admi ni straci 6n del Estado, contenida en el articulo
prinero de la ley N° 20.285. o

Por su parte, la infraccién a |la prohibicidn a que se
refiere el articulo 29 serd sancionada con nulta a
beneficio fiscal de hasta 500 uni dades tributarias
nensual es.

_La_infracci6n a las prohibiciones a que se refieren
los incisos prineroy final del articulo 30 sera
sanci onada con nulta a beneficio fiscal de hasta 1.000
uni dades tributarias mensual es, Adicional nente, el infractor
deberd restituir el nonto percibido por concepto de
conpensaci 6n econoni ca a que al ude el inciso segundo de
ese articulo. o ) ) ) )

La responsabilidad de | os exfuncionarios, incluidos |os
excomni si onados_ y exdirectivos pertenecientes al prinmer y
segundo nivel jerarquico, por Infraccién a |lo dispuesto en
el inciso prinmero de este articuloy en los articulos 29 vy
30, se hara efectiva por la Contraloria General de |a
Republica conforne a los articulos 134, 135 y 138 de la
ey N° 10,336, sobre organi zaci 6n y atribuciones de |la
Contraloria Ceneral de l'a Republica, cuyo texto refundido
fue fijado por el decreto N 2.421, de 1964, del Mnisterio
de Hacienda, para |o cual el instructor Bpseeré un pl azo
maxi no e i nprorrogabl e de veinte dias héabiles. Las
sanci ones que inponga |la Contral oria Ceneral de |a
Republ i ca seran reclamables ante |a Corte de Apel aci ones
respectiva, dentro de quinto dia de notificada |la
resoluci 6n. La Corte de Apelaciones pedird inforne a la
Contral oria General de | a Republica, el que deberéa ser
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evacuado dentro de los diez dias habiles siguientes a
requerimento. Para el conocimento, vistay fallo de estas
cuestiones se aplicaréan |as normas sobre |as apel aci ones de
los incidentes en materia civil, con preferencia para su
vista y fallo. Respecto de |la resolucion que falle este
asunt o no procederan recursos ulteriores. La interposicién
de la recl anaci 6n suspender& |a aplicaci 6n de [ a sanci 6n

i mpuesta por |a resolucion recurrida. ] ]

Las personas naturales o juridicas que, en infraccion

a lo dispuesto en los articulos 29 y 30, establ ezcan
vincul os | aboral es o de prestaci 6n de servicios, sean o no
remuner ados, con qui enes se encuentren afectos a |as

rohi bi ciones en ellos contenpl adas, seréan sanci onadas por
a Conmision con nulta a beneficio fiscal de hasta 4,000

uni dades tributarias nmensual es. La nulta que se aplique en
definitiva a | as entidades Privadas debera ser proporciona
gb h?gaﬁo de la enpresa en los térnminos de la |ley

La [esPonsabiIidad por las infracciones de que trata

este articul o prescribirda una vez transcurridos dos afios
desde |l a realizaci 6n de | os hechos que |l e dieron origen

Articulo 31 bis.- El personal de |a Com sion debera
informar al Presidente |os créditos que solicite en |as
enpresas bancarias y otras instituciones sujetas a su
fiscalizacion, asi_ conp | os bienes que adqui era de tales
enpresas. El Consej o establ ecera, en su normativa interna,
| os procedi m entos necesarios para el debido cunplinmento de
este deber, asi conp para el resguardo de |a informacidn
reci bida, Sin perjuicio de |o anterior, dicha infornmaciodn

tendra el caréacter de reservada. Ley 21130
Art. 2 N 15
D. O 12.01.2019

Articulo 32.- En asuntos civiles, |as aseveraci ones de
| os funcionarios de | a Com si6n desi gnados cono
fiscalizadores, sobre | os hechos constatados en el ejercicio
de sus funciones y en la verificaci 6n de infracciones, se
apreciaran conforne a las reglas de |la sana critica.

Parrafo 5
Del Cobro de Derechos

) Articulo 33.- Las personas y entidades que deban
inscribirse en los registros que Ileve la Comsion, o
deposi tar antecedentes en dichos registros, obtener
aprobaci ones, o que soliciten certificaciones, pagaran |os
derechos que se indican a continuaci 6n

1. Derechos por inscripcion en |os registros que |leve
| a Comision. El nonto por inscripcion en el Registro de
Valores y en el Registro de Valores Extranjeros sera fijo,
por el equivalente a 20 uni dades de fomento. No obstante lo
anterior, las inscripciones en el Registro de Val ores
Extranj eros, de valores de igual natural eza y provenientes
de un msno nercado de otro pais, que sean presentadas por
un msno patrocinador en virtud de | o dispuesto en el
titulo XXIV de la ley N 18.045, de Mercado de Val ores
baj o una deterni nada nodal i dad de transacci 6n, quedar an
afectas al pago de derechos por un nonto maxi no de 500
uni dades de_ fonmento, ya sea que correspondan a solicitudes
de inscripcion sinultaneas o presentadas en distintas
oportuni dades. A estas solicitudes de inscripcion no les
resultara aPllcabIe | o di spuesto en el péarraro final de
este nuneral . ) L ) ]

. H nonto por inscripcién en otros registros seréa
fijo, por el equivalente a 10 uni dades de fonento.

- |
Biblioteca del Congreso Nacional de Chile - www.leychile.cl - documento generado el 05-Abr-2019



https://www.leychile.cl/

—-®
- II

e {“h\

Biblioteca del Congreso Nacional de Chi Legislacion chilena

~ Sin perjuicio del nonto sefial ado en el parrafo i
prinero de este nuneral, |as emnisiones de val ores pagaran
adi ci onal mente, un derecho de un 0,5 por nmi| del capita
i nvol ucrado en | a operaci 6n, con un tope maxi no de 200
uni dades de fonento.

Anot aci ones en | os registros. El nonto seré anico
y correspondera a 3 uni dades de fonento por cada anotaci 6n
que se practique. ) ) )

3. Derechos por aprobaciones y autorizaciones de
regl amentos burséatiles o de dep6sito y custodia de valores
y por aprobaci 6n de nornmas de funci onam ento de sistenmas de
conpensaci 6n y |iquidaci 6n de instrunentos financieros y
sus nodi ficaciones. El nonto sera uanico y por el
equi val ente a 30 uni dades de fonmento. ] ]

4. Derechos por aprobaciones, autorizaciones y
depdsitos de reglanmentos internos y contratos de fondos
autorizados por ley. El nonto serd unico y por e
equi val ente a 15 uni dades de_ fomento. ) )

Der echos por aprobaci ones de autorizaci ones de
exi stencia, reformas de estatutos, fusiones, divisiones,
cancel aci ones o disol uci ones, de entidades sujetas a
autorizaci 6n de la Conmision. El nobnto sera unico y por
el equivalente a 20 uni dades de fonento. ]

Der echos por aprobaci ones de contratos y polizas de
seguros. El nmonto sera unico y por el equivalente a 6
uni dades de fonmento. o )

) Derechos por certificaciones que consten en |os

regi stros. Las certificaciones que se otorguen por |as
i nscri pci ones o aprobaciones que otorgue |la Com sioén y que
consten en | 0os registros publicos que |as |eyes | e ordenan
|l evar tendran un val or equivalente a 0,2 unidades de
fomento por cada copi a. o ]

No proceder&a el cobro de una certificaci é6n cuando
el la se expida con ocasi 6n de haberse realizado un registro
u otorgado una aprobaci 6n que hubiere Pagado der echos.

8. Derechos por nodificaciones relacionadas a | os
nunmerales 3, 4 y 6. El nonto ser& unico y por el
equivalente a la nitad de | as uni dades de fonento sefial adas
en esos numeral es.

~ Se encontrarén exentas de enterar |os pagos a que se

refiere este articulo |as entidades que se encuentren

afectas a la contribucion de las cuotas a que se refiere el

articulo 8 del decreto con fuerza de ley N° 3, de 1997

del Mnisterio de Hacienda, que fija el texto refundido,

si stemati zado y concordado de |a Ley CGeneral de Bancos y de

otros cuerpos que se indican. Ley 21130
Art. 2 N° 16
D. O 12.01.2019

Articulo 34.- Los derechos fijados en el articulo
anterior seran pagados en |las oficinas de Ia Comision o
or medi os el ectroni cos habilitados al nomento de obtener
a correspondi ente inscripci 6n, depdsito, aprobaci6n o
certificaci én, en su caso, segun el valor que haya tenido
la unidad de fonento al dltino dia habil del mes anterior
a aquel en que se realiza el pago

TITULO I 11 _
Apremni os y Sanci ones

Articulo 35.- En los casos en que se obstaculizare o

ipidiere el pleno ejercicio de |as funciones otorgadas a |la
Conmisi6on o al fiscal por los nunerales 4 y 8 del articulo
5, la Comisibn podré requerir de la justicia ordinaria la
aplicaci 6n del procedimento de apren o contenplado en |os
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articul os 93 Y 94 del Codigo Tributario, a fin de obtener
el cabal cunmplimento y ejecuci6n de tales atribuciones.

Proceder & |gpalnente este aprem o en contra de |as

ersonas_que, habi endo sido citadas bajo apercibinmento por
a Comision o el fiscal, en su caso, de acuerdo a lo

establ ecido en el nuneral 9 del articulo 5, no concurran a
decl arar sin causa justificada.

El tribunal conpetente para conocer de estos apremni os
a requerimento de |la Comision, serda el juzgado de letras
en lo civil del domicilio del infractor que corresponda en
virtud de o establecido en los articulos 175 y siguientes
del Codigo Orgéanico de Tribunal es. )

Las personas que presten decl araciones falsas ante |la
Comision o ante el fiscal sufriran |as Penas de presidio
menor en sus grados mnino a medio y nulta de 6 a 10
uni dades tributarias mensual es.

Articulo 36.- Las sociedades anoéni mas y enpresas
bancarias sujetas a la fiscalizacion de |a Comi sion que
incurrieren en infracciones a |las | eyes, reglanentos,
estatutos y denmds nornmas que las rijan, o en incunplimento
de |as instrucciones y oOrdenes que les inparta la
Comi si 6n, podréan ser objeto de l'a aplicaclié6n por parte de
ésta de una o nAs de | as siguientes sanciones, sin
perjuicio de | as establ eci das especificanente en otros

cuer pos | egal es: Ley 21130
Art. 2 N 17
1. Censura. D. O 12.01.2019

2. Multa a beneficio fiscal equivalente,
alternativamente, a un nonto gl obal por soci edad de hasta:

a) La suma_de 15.000 uni dades de fomento. En el caso de
haber sido sancionado anteriornmente por infracciones de |la
m sma natural eza, podré aplicarse una nulta de hasta cinco
veces el nmonto maxi no antes expresado. )

b) El 30% del valor de la em siodn, registro contable u
operacl 6n irregul ar

. .c) H doble de I os beneficios obtenidos producto de |a

em si 6n, registro contable u operacion irregular

En | os casos de las letras b y ¢ |a Conision
expresara el nmonto de la nulta en su equival ente en
uni dades de fonento, sefial andolo en |a resol uci 6n que
aplique |a sanci6n.

3. Revocaci 6n de |l a autorizaci on de existencia de |a
soci edad, cuando proceda.

Las sanci ones sefial adas en |l os nuneros 1 y 2 podrén
ser aplicadas a |la sociedad, directores, gerentes,
dependi entes, enpresas de auditoria externa o |iquidadores,
segun | o determ ne | a Com sion.

Cuando se apliquen | as sanciones de | os naneros 1y 2
de este articulo, la Coni sién debera poner en
conocimento de |la junta de accionistas |as infracciones,
i ncunpl i m entos o actos en que hayan incurrido |os
directores, gerentes, enpresas de auditoria externa o
i qui dadores, a fin de que aquélla pueda renoverlos de sus
cargos si |l o estima conveniente, sin perjuicio de ejercer
| as acciones judiciales que crea pertinentes. La
convocatoria a esta junta de accionistas deberd hacerla el
directorio dentro del plazo que fije la Conision, y podra
ser citada por ella nmisma si |o estim necesario.

_Articulo 37.- Las personas o entidades diversas de
aquéllas a que se refiere el inciso prinero del articulo
anterior que incurrieren en infracciones a |las |eyes,
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regl amentos, estatutos y demés normas que las rijan, o en
incunplimento de |as instrucciones y ordenes que |es
inparta | a Conision, podran ser objeto de |a aplicacion
por parte de ésta de una o nmas de |as siguientes

sanci ones, sin perjuicio de |as establ ecidas ]
especificamente en otros cuerpos |egales o reglanentarios:

1. Censura. o ) )

2. Multa a beneficio fiscal equivalente, )
ﬁlternatlvanente, a un nonto gl obal por persona o entidad de
ast a:

a) La suma_ de 15. 000 uni dades de fomento. En el caso de
haber sido sancionado anteriornmente por infracciones de |la
m sma natural eza, podré aplicarse una nulta de hasta cinco
veces el nmonto maxi no antes expresado. )

b) El 30% del valor de la em sion, registro contable u
operacl 6n irregul ar

. .c) H doble de I os beneficios obtenidos producto de |a

em si 6n, registro contable u operacion irregular

En | os casos de las letras b y ¢ |a Conision
expresara el nmonto de la nulta en Su equival ente en
uni dades de fonento, sefial andolo en |a resol uci 6n que
aplique |a sanci6n.

3, Tratandose de personas nonbradas o autorizadas por
I a Comision para ejercer determnm nadas funciones o
gctua0|ones, ésta podré aplicarles tanbi én | as sanci ones
e:

a) Suspension de su cargo hasta por un afio.
b) Revocaci 6n de su autorizaci 6n o nonbram ento por
causa grave.

Sin perjuicio de | o establecido en el articulo ]
anterior y en los incisos precedentes, el Consejo podra
aplicar conp sanci 6n accesoria |a de 1 nhabilidad tenporal
hasta por cinco afios, para el ejercicio del cargo de
director o ejecutivo principal de |as entidades descritas en
el articulo anterior y en el inciso prinero del presente
articulo, a aquellas personas que hubiesen incurrido en |as
conduct as descritas en los articulos 59, 60 y 61 de la ley
N° 18.045, de Mercado de Valores, en los articul os 157,

158, 159 y 160 del decreto con fuerza de ley N° 3, de 1997,
del Mnisterio de Hacienda, que fija el texto refundido,
si stemati zado Y concordado de | a Ley General de Bancos y de
otros cuerpos [egal es que se indicah, en los articulos 41
49 del decreto con fuerza de ley N 251, de 1931, de
ni sterio de Hacienda, de Conpaifii as de Seguros,

Soci edades Anoni mas y Bol sas de Conerci o. ) Ley 21130

_Las sanci ones establ ecidas en el presente articulo Art. 2 N° 18 a)
podran ser aplicadas a |a sociedad, enpresa, entidad, D.O 12.01. 2019
personas juridicas o natural es, adnministradores o Ley 21130
representantes, segun |lo determnmine |a Conision. Art. 2 N° 18 b)

D. O 12.01.2019

Articulo 38.- Para |a deterninaci 6n del rango y de
nonto especifico de las nultas a las que se refieren |os
articulos anteriores, |a Comnision debera procurar que su
aplicacion resulte 6ptinma para el cunplimento de |os
fines que la ley | e enconi enda, considerando al efecto |as
si gui entes circunstanci as:

1. La gravedad de | a conduct a.
] 2. El beneficio econénico obtenido con notivo de |la
i nfracci 6n, en caso que | o hubiese.

3. El dafio o riesgo causado al correcto funcionam ento
del nmercado financiero, a la fe publicay a los intereses
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de | os perjudicados con la infraccioén. )
4. La participacién de los infractores en la nism
5. El haber sido sanci onado previanmente por
infracciones a |las normas sonetidas a su fiscalizacion
La capaci dad econom ca del infractor,
7. Las sanciones aplicadas con anterioridad por |la
Comi si 6n en las msmas circunstanci as.
~ 8. La colaboraci 6n que éste haya prestado a |la
Comi si 6n antes o durante |a investigacli 6on que determ no
l a sanci on.

La calidad de reincidente del infractor no se tomaré
en consi deraci 6n en aquel | os casos en que haya detern nado
por si sola el aunmento del nonto de la nulta especifica de
conform dad con lo establecido en la letra a) del nunmeral 2
del articulo 36 y en la letra a) del nuneral 2 de
articulo 37.

Articulo 39.- El nonto de las nultas aplicables de
conform dad con esta ley sera fijado por el Consejo de
acuerdo a las reglas precitadas y con sujecion a
procedi m ento sancionatorio a que se refiere el titulo
si gui ente.

Ti TULO |V _ _
Procedi m ento Sanci onatorio

Parrafo 1
Nor mas Conunes

Articulo 40.- El procedin ento sancionatorio seguido
ante la Comision adnitira la participaci 6n de
i nteresados, con |las facultades para aducir al egaciones y
aportar docunmentos u otros elenentos de juicio durante toda
su tramtaci 6n. Para estos efectos se consideraran
agtgggsados | os sefial ados en el articulo 21 de la ley N°

Los interesados podran actuar por si o por medio de
apoder ados, entendi éndose que éstos tienen todas |as
facul t ades necesarias para |a sustanciaci 6n de
procedi m ento sancionatorio, salvo nanifestaci 6n expresa en
contrario. El correspondi ente nandato deberé constar en
escritura publica, instrumento publico otorgado en el
extranjero de acuerdo a |l o dispuesto en el articulo 345 de

Codi go de Procedimento Civil, o en instrumento Privado
suscrito ante notario publico en |los térmnos de
articulo 22 de la le 19. 880.

~ Asimsno, se de%eré permitir a |los interesados actuar

asi stidos por asesor cuando | o consideren conveniente para
| a defensa de sus intereses

El procedim ento sancionatorio deber4 desarrollarse
con senclil|ez ¥ eficacia, de nanera tal que sélo sean
exigibles las formalidades tendi entes a dejar constancia
i ndubitada de | o actuado y evitar perjuicios a |los
i nt er esados.,

El vicio de procedimento o de forna sé6lo afectaréa la
val idez de | os actos adm nistrativos cuando recaiga en
al gun requisito esencial del misnp, y sea de tal entidad,
que genere perjuicio a los_ interesados. La Comisi6n podra
sienpre, de oficio o a peticion del interesado, corregir
| os viclos que observe en |a sustanciaci 6n de
procedi m ento y subsanar |os vicios de forma de que
adol ezcan | os actos que enita, sienpre que con ello no se
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afectaren intereses de terceros.

Articulo 41.- Cada uno de | os plazos di spuestos para
| a sustanci aci 6n del procedi nm ento sancionatori o, sea que
est én establ eci dos por esta ley o por resol uci 6n fundada
de la autoridad instructora, podran ser prorrpgados por una
sola vez y hasta por igual periodo, en |a nedida que ello
resultare necesario para | a acertada resol uci 6n del caso
La prorroga podré ser decretada por el Consejo, previo
requerimento del fiscal o de uno de |os interesados,
pre?en%ado con anterioridad al vencimento del plazo de que
se trate.

La prérroga otorgada en los térnminos del inciso
anterior beneficiaréa de la misma forma a todos |os
i nteresados que se hayan apersonado en el procediniento
sanci onatorio. ) ) )

El procedi m ento sancionatorio tendra una duraci 6n
méxi ma de nueve neses, contados desde la formul aci 6n de
cargos hasta la resolucion final del Consejo, a nenos que
hubi esen si do decretadas una o mas prorrogas de plazo en
los términos del inciso primero. En este Ultinp caso, el
pl azo de nueve neses se entendera anpliado por el tienpo
equi valente a la suma_de todas | as prorrogas decretadas en
el marco del procedinento sancionatorio.

Articulo 42.- La notificaciodn de |os actos que se
dicten durante | a sustanci aci 6n de un Procediniento
sanci onatorio se realizara conforme a | o dispuesto en el
articulo 64.

Articulo 43.- Los interesados que se hubieren,
aBersonado en un procedi m ento sancionatorio estaran
obl i gados a guardar reserva respecto de la informacion a la
cual accedan durante su tramitacion, y no podréan
divulgarla a terceros. Dicha obligacion se mantendra adn
finalrzado el correspondi ente procedimento respecto de |la
i nfornmaci 6n que no adquiera el caréacter de publica en | os
térmnos de la ley N° 20.285. La infracci6n a esta norma
seré sanci onada con | as penas de reclusi6n menor en sus
grados ninino a medio y nmulta de 6 a 10 uni dades
tributarias nensual es.

Articulo 44.- En caso que |as personas objeto de
cargos fueren validanente notificadas por |a msién y no
compar eci eren dentro de plazo, personal mente o representadas
por apoder ado, seran decl aradas en rebeldia. Dicha
decl araci 6n producira conmo efecto que | as resol uci ones que
se dicten durante el procedimento sancionatorio se
entenderan notificadas a su respecto desde | a fecha de su
di ct aci on.

Parrafo 2
Procedi mi ento Gener al o o
Act uaci ones Previas e Inicio del Procedi mento

) Articulo 45.- Si el fiscal constatare al guna posible
infraccion a la normativa cuya fiscalizaci é6n corresponda a
| a Comi sion, conp resultado de |a investigaci 6n de |os
hechos sobre | os que hubi ere tonado conocimento por nedio
de I a denuncia de particulares realizada ante | a Conisi6n
de sus uni dades dependientes, en virtud de | os antecedentes
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8ue hubi ere reunido de oficio o de |os aportados en el marco
e |l a col aboraci 6n que regula el parrafo 4 del presente
titul o, procederd a formular cargos por |os hechos
constitutivos de ésta, de conformdad con el articulo

si gui ente. o ) ) )

En el evento que, existiendo una investigacion en
curso, el fiscal decida no fornular cargos, el inforne
fundado de dicha decisién debera ser renitido al Consejo,
el que podréa aceptarlo o, en su caso, solicitarle la
anpliaci 6n de dicho informe o |a presentaci 6n de
ant ecedent es adi ci onal es que justifiquen su deci sion.

Articulo 46.- El oficio por nedio del cual se formulen
cargos deber& ser fundado y contendr& | a descripci6n de
| os hechos en | os que se fundamentan y de conp éstos
constan en la investigaci 6n, |la indicaci6n de por qué se
consi deran contrarios a las normas sonetidas a la
fiscalizacion de |a Comisiodn, especificando la o |as
normas que se estinmen infringidas, y |a persona
presuntanente responsable de |a infraccion, sefial ando |a
participaci 6n que se le inputa en ella.

En el oficio de cargos tanbién se comunicara el
procedi m ento aplicable, se hard nencién a |a facultad de
adj untar pruebas y se fijara un plazo para la formulacié6n
de descargos, el cual no podréa ser inferior a catorce ni
mayor a veinte dias.

Articulo 47.- Emtido el oficio de cargos, se daréa
traslado a | a persona objeto de |os m snos nedi ante
notificaci 6n practicada por alguna de |as fornmas sefial adas
en el articulo 64.

Tanbi én se notificard el oficio de cargos a quienes
se hayan apersonado en el procedinento sancionatorio en la
calidad de interesados, de conformidad con el articulo 40
para que puedan fornul ar al egaci ones y aportar docunentos
para |'a defensa de sus intereses

Articulo 48.- En |os descargos deberan sefial arse
todas |l as circunstancias o antecedentes de hecho y de
derecho que eximan o atenuen |a presunta responsabilidad de
| a persona objeto de cargos, asi conp aquel |l as que ni eguen
| a efectiva ocurrencia de | os hechos, o que denuestren que
éstos no constituyen infracci6én. Todo ello, sin perjuicio
de otras presentaciones o antecedentes posteriores que se
hagan val er en el curso del procedinm ento sancionatorio con
el msno objetivo.

Articulo 49.- Transcurrido el plazo para la
formul aci 6n de descargos, el fiscal ordenard | a apertura
de un térmno probatorio para que los interesados y la
persona objeto de cargos puedan hacer val er cual qui er nmedio
de prueba admi sible en derecho que diga relaci 6n con hechos
rel evantes para |a decisién del Broce i mento.

La duraci on del térmno probatorio se fijaréa seguan
| a natural eza del asunto de que se trate y no podréa ser
inferior a diez ni exceder de treinta dias. Dicho plazo
podra prorrogarse de oficio o a peticién de |a persona
objgtg de cargos, por una sola vez y hasta por 1gua
periodo. . C . .

La préactica de las diligencias probatorias que se
decreten en el procedi m ento sancionatori o deberé
notificarse a todos |os interesados que participen en dicho
procedi m ent o.

Articulo 50.- Durante el térmno probatorio, la
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persona objeto de cargos y los interesados, en su caso,

podr an val erse de cual qui er nedi o de prueba que sea
procedente y conducente para verificar |a efectividad de sus
al egaci ones.

Articulo 51.- Una vez vencido el térm no probatorio,
el fiscal podr& decretar, de oficio o a solicitud de la
Persona.objeto de cargos y de |l os interesados, en su caso

as diligencias que estime estrictanente necesarias para |la
resol uci on del asunto. El tienpo dispuesto para |la
realizaci on de dichas diligenclas seréa considerado conp

una anpliaci 6n del procedinento sancionatorio en |os
t érm nos di spuestos en el inciso final del articulo 41. La
di sposicion de tales diligencias debera ser notificada,
salvo que ello resultare contrario a los fines persegui dos
con su realizacion.

. Realizados todos |os actos de instrucci6n, vencido el
térm no probatorio o |l evadas a cabo | as diligencias que se
hubi eren decretado, el fiscal renmitira al Consejo e
expediente, informando el estado de éste y su opini 6n
fundada acerca de |a configuraci 6n de |a infraccién
i mputada_en | os cargos, en virtud de | o acreditado en e
procedi m ento sanci onatori o respecto de cada persona objeto
de éstos. La rem sion del expediente y del infornme de
fiscal seré notificada a |os interesados.

Articulo 52.- El Consejo pondréa término_ a
procedi m ento sanci onatori o nedi ante resol uci 6n fundada
adopt ada por la mayoria de |os menbros presentes, dictada
dentro_del plazo de setenta y cinco dias, contado desde |a
recepci 6n del inforne del fiscal a que se refiere e
articulo anterior, térmno durante el cual debera
proponer una audi enci a Para que | a persona objeto de cargos
y los interesados fornul en al egaciones. Del msno nodo, la
Coni si 6n podr& di sponer la préactica de las diligencias o
nmedi das para mejor resolver que estinme necesarias.

La resoluci6n a que se refiere el inciso anterior
deber & contener un andlisis de todas |as defensas,
al egaci ones y pruebas hechas valer en el procedi mento
sanci onatorio, determ nar en conformdad a ellas si ha
existido infraccion a la normativa aplicable, resolver si
| a persona objeto de cargos resulta responsable de |a msna,
i ndi cando su participacion en | os hechos, y la sancion de
que se hace nerecedora, en caso que correspondiere

53.- La notificacidon de |a resoluci6n ]
~del procedinmento sancionatorio se realizara por
ificada, la que se renitira a la ﬁersona obj eto

y a todos los interesados que se hayan apersonado

At
definitiv
carta cer
de cargos
en él

culo
a_ de
tifi

Parrafo 3 ) o
Procedi mento Sinplificado

] Articulo 54.- Si |os hechos presuntanente
infraccional es, respecto de |os cuales el fiscal tome
conoci m ento por cual quiera de |as nodal i dades cont enpl adas
en el inciso prinmero del articulo 45, fueren de nenor
entidad, seréan sometidos a un procedi nmento sinplificado.
En ni ngin caso podra aplicarse este procedinmento si se
trata de conductas que estén tipificadas conpo delito en |as

- |
Biblioteca del Congreso Nacional de Chile - www.leychile.cl - documento generado el 05-Abr-2019



https://www.leychile.cl/

—-®
- II

e {“h\

Biblioteca del Congreso Nacional de Chi Legislacion chilena

| eyes que rijan a |l as personas, entidades o activi dades
fiscalizadas por |a Comsién. Para estos efectos, el
Consej o deterninara, nediante una nornae de carécter.
general, aquellas infracciones que podran ser sonetidas a
este procedi mento, y establecera el rango de sanciones que
I?? podran ser aplicables de confornmidad con el titulo

Para efectos de determinar |a sanci 6n aplicable, en el
contexto del procedinmiento sinplificado, en cada caso se
tomaran en consi deraci 6n | as siguientes circunstancias:

) 1. Si el supuesto infractor hubiere subsanado | os
i ncunpl i m entos detectados, dentro de los treinta dias
siguientes a su notificacion. _ _ _

2, Si el supuesto infractor hubiere sido sancionado por
I a Comi si 6n.

~ Articulo 55.- El procedimento sinplificado se

iniciaréd por requerimento del fiscal al supuesto infractor
para que admita por _escrito su responsabilidad en | os hechos
que se indiquen, sefial ando en él |a sanci 6n que

solicitara al Consejo en el evento que lo hiciere.

Si el supuesto infractor adnitiere su resPonsabllldad
en | os hechos, el fiscal remtird al Consejo e
requerimento, el acto o documento en que conste |la
admi si 6n de responsabilidad por parte del infractor, |os
ant ecedent es recabados, su opini 6n fundada acerca de |la
configuraci én de la infracci6n imputada y |a sanci 6n que
estime procedente aplicar. Recibidos dichos antecedentes, el
Consej o procedera a la dictacion de |a resolucion fina
en |os térnminos del articulo 52, sin mas tramite. Con
todo, no Prpcederé | a cel ebraci 6n de |la audiencia a que se
refiere el inciso primero de dicho articulo.

En caso que el supuesto infractor no adnitiere
responsabilidad en | os hechos que se le inputan, el fisca
emtird el oficio de cargos en los térmnos a que se
refiere el articulo 46, en cuanto fuere pertinente, y
continuara con la tramtaci 6n del procedi niento
simplificado de conform dad con el articul o siguiente.

Articulo 56.- El procedimento sinplificado se regiré
por las siguientes normas especial es:

1. Enmitido el oficio de cargos, se dara traslado a la
persona objeto de éste nediante notificaci 6n practi cada
segln | o sefial ado en el articul o 64. o

2. El plazo para la fornulaci 6n de descargos, fijado
en el oficio de cargos, no podra ser inferior a tres ni
mayor a seis dias.

3. Presentados | os descargos, el fiscal ordenard |a
apertura de un térnmino probatorio para que |os interesados
y | a persona objeto de cargos puedan hacer val er cual quier
nmedi o de Prueba admi si bl e en derecho que diga relaci én con
hechos rel evantes para | a decision del procedimento. La
duraci 6n del término probatorio se fijara segun |la
natural eza del asunto de que se trate y no podré& ser
inferior a cinco ni superior a diez dias. Con todo, dicho
pl azo podréa ser prorrogado, de oficio o a_peticion de
I nteresado, por una sola vez y hasta por igual periodo

En 10 no regul ado expresamente en este articulo, el
procedimento sinplificado se regiréd, en su tramitacion
por las m smas normas del procediniento general, en | o que
no sea contrario a su natural eza sunari a.

Articulo 57.- Si durante la tramtaci 6n de
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procedi mi ento sinplificado se recabaren antecedentes que
permitieren hacer una calificacion distinta de la
natural eza o gravedad de la infraccion, el fiscal, de
oficio o a peticion de la Persona obj eto de cargos, podréa
decretar |a sustitucion del procedimento sinplificado por
el procedi mento general, con acuerdo del Consejo.

~Habi éndose reconoci do responsabilidad en |1 0os térm nos
del inciso segundo del articulo 55, ningun antecedente que
dijere relacion con |a asunci6n de responsabilidad por
parte del supuesto infractor podra ser invocado ni
I ncor porado conp nedi o de prueba al procedi m ento genera
qu? sustituya al sinplificado, de conformidad con el inciso
anterior.

Par r
| aboraci 6n del Presunto Infractor

Articulo 58.- El que incurra en una conducta
sanci onabl e por |la Com si 6n podra acceder a una reducci 6n
de hasta el 80%de |a sanci én pecuniaria aplicable, cuando
se auto denunci are aportando a | a Com si 6n antecedentes que
conduzcan a | a acreditaci 6n de | os hechos constitutivos de
i nfraccion.

i En el caso de una infracci6n que involucrare a dos o
mas posi bl es responsables, el prinero en auto denunciarse y
aportar antecedentes a | a Com si 6n podra acceder a una
reducci 6n del 100% de | a sanci 6n pecuni aria aplicable. Los
restantes invol ucrados, en tanto, sélo podréan acceder a
una reducci 6n de hasta el 30% silenpre que aporten
ant ecedentes sustanci ales y adicionales a |os ya presentados
por el prinmer denunciante, ]

Se aplicara la pena inferior en uno o dos grados a la
sefial ada por la ley al delito, a la persona a quien |la
Comi si 6n | e hubi ere concedido | a reducci 6n del 100% de |a
sanci 6n pecuni aria aplicable de confornidad con el inciso
anterior en el caso que |os hechos que se investiguen estén
tipificados cono delito de acuerdo a |las |eyes que rigen a
| as personas, entidades o actividades fiscalizadas por |a
Comi si 6n. Excepcional nente, se |l e reconocera |a extincioén
de | a responsabilidad penal en | os casos que |os
ant ecedent es aportados pernitan revelar o descubrir una o
mas conductas sanci onadas conb delito por los articul os
59, letra e, s6lo en |o referente a | as prohibiciones
consi gnadas en los articulos 52 y 53; 60 letras e, gy h en
relacrén con el articulo 164; o 61, sienpre que no se
trate de | os sujetos sefial ados en su inciso segundo, todos
de la ley N° 18.045, de Mercado de Val ores.

Los beneficios indicados en los incisos anteriores no
obstaréan a | a persecuci 6n de | as responsabilidades civiles
que_tuvieren lugar. La accion de indenmnizaci 6n de
per£U|C|os_cprrespond|ente podré ser interpuesta ante el
tribunal civil conpetente de confornidad con |as reglas
generales, y se tramitara de acuerdo al procediniento
sumari o establecido en el titulo XI del libro Il de
Codigo de Procedimento Civil. El tribunal apreciara la
prueba de acuerdo a las reglas de la sana critica

~ Para acceder a | os beneficios indicados en | os incisos
prinero, segundo y tercero, quien aporte antecedentes a |la
Com si 6n deberé cunplir |os siguientes requisitos:

1. Proporcionar antecedentes precisos, veraces
conprobabl es que representen una contribuci 6n efectiva a la
constituci 6n de el ementos de prueba suficientes para fundar
el oficio de cargos

2. Abstenerse de divulgar la solicitud de este
beneficio hasta que se haya enitido | a resol uci 6n
sancionatoria u ordenado archivar |os antecedentes del caso
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3. Haber puesto fin a su participacién en |la conducta
antes de presentar su solicitud.
_4. No haber sido el organizador o |ider de |a conducta
cita, ni haber coaccionando a | os demas a participar en
a.

) 5. No haber sido sancionado previanmente por
infracciones a las leyes y a |la normativa cuya
fiscalizaci6n corresponde a | a Com sion, con al guna de |as
sanci ones previstas en |l os nunerales 2 y 3 del articulo 36
02y 3 del articulo 37.

La persona que acceda a alguno de | os beneficios
descritos en el inciso tercero deberd, adenmés, contribuir
efectivamente a la investigacion en el marco del proceso
penal que |leve adelante el Mnisterio Publico por |os
m snos hechos. Para estos efectos, deber& proporcionar a
fiscal del Mnisterio Piblico a cargo del caso todos |os
ant ecedentes que hubi ere aportado en |a investigaci 6n
conduci da por la Conision, y prestar declaraci 6n en
calidad de testigo cuando fuere requerido por éste o por e
tribunal |lamado a conocer de |os hechos, en su caso. La
decl araci 6n podra ser prestada en |la forma di spuesta por
el articulo 191 del Cbdigo Procesal Penal, caso en el cua
sera incorporada al juicio oral en la forna prevista en el
articulo 331 del nencionado Cbdi go. ) )
] Si el testigo |egalmente citado no conpareciere sin
justa causa o0 se negare a ratificar su declaraci 6n prestada
ante la Comision y asi |lo declarare el juez de garantia
conpetente a peticion del Mnisterio Piublico, o incurriere
en al guna de | as conductas previstas en los articul os 206 y
269 bi's del Cbdigo Penal, seré privado de |os beneficios a
| os que hubiere accedido en virtud del inciso tercero de
presente articulo. En contra de |a resolucion del juez de
garantia que privare de dichos beneficios procedera e
recurso_de apel aci 6n que se concedera en anbos efectos.

~ Quien solicite alguno de | os beneficios a que se
refieren los incisos prinero, segundo y tercero de este
articulo a sabi endas de que se basa en antecedentes fal sos
o fraudul entos, seréa sancionado con |as penas de presidio
nmenor en sus grados mninb a nedio y nulta de 6 a 10
uni dades tributarias nmensual es.

Parrafo 5
Di sposi ci ones General es

Articulo 59.- La sanci on aplicada por el Consejo que
consistiere en una nulta deber& ser pagada en la tesoreria
comunal correspondi ente al donicilio del infractor, dentro
del plazo de diez dias, contado desde que |a resol uci on
del Consejo se encuentre firme. La persona sanci onada
deber & ingresar |os conprobantes de pago respectivos en |as
oficinas de | a Com si6n dentro de quinto dia de efectuado
eI.Pago. Si la persona sancionada no tuviere domicilio en
Chil e podra enterar el pago de la multa correspondi ente en
| a Tesoreria Conunal de Santiago.

Para efectos de | o dispuesto en el inciso anterior, se
entendera que | a resol uci 6n del Consejo se encuentra firne
cuando han transcurrido | os plazos que di sponen | os
articulos 69 y 71 sin que se hayan interpuesto |os
correspondi entes recursos, o bien, habi éndose i nterpuesto,
desde |l a notificacion de |a resoluci 0n expresa que
resuelva el rechazo total o parcial de |os m snos.

Encont randose firne |l a resol uci 6n del Consejo, la
Tesoreria CGeneral de |a Republica podra denmandar
ej ecutivamente al infractor ante el juzgado de letras con
competencia en |lo civil correspondiente a su domcilio,
aconpafiando copia de |la resoluci 6n del Consejo que aplico
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la sanci 6n o de |l a sentencia ejecutoriada en su caso, la

que tendra, por si sola, mérito ejecutivo. L Ley 21130

) En el respectivo juicio ejecutivo, |a oposicion del Art. 2 N° 19
ej ecut ado deberd ser_PresenLada dentro de quinto dia D.O 12.01. 2019
cont ado desde su notificacion

Articulo 60.- De toda nulta aplicada a una sociedad o
a sus directores o |iquidadores responderan solidarianente
| os directores o |iquidadores que concurrieron con su voto
favorabl e a | os acuerdos que notivan | a sanci 6n

) Articulo 61.- El Consejo no podra sancionar a un
infractor |luego de transcurridos cuatro afios desde |a fecha
en que hubiere term nado de coneter el hecho constitutivo de
una infracci 6n o de ocurrir |la om si6n sanci onada.

El plazo establecido en el inciso anterior se
ent endera suspendi do hasta por seis neses, contados desde
la fecha en que Ia Com sion reciba un reclanop o denunci a
referidos a hechos que pudieren ser constitutivos de
infracci6n. El misno plazo se entenderd interrunpido por
el inicio de un procedimento sancionatorio a partir de |la
fecha de notificacion de | os respectivos cargos a |la
persona objeto de | os m snos.

La acci 6n de cobro de una nulta prescribe en el plazo
de dos afios, contado desde gue fuere exigible conforne a lo
establ ecido en el articulo 59.

_ Articulo 62.- El retardo en el pago de toda nmulta
apl i cada por |a Com sion, en conformdad con |a |ey,
devengara | os intereses establ ecidos en el articulo 53 del
Cédi go Tributario, desde que se hubiere hecho exigible.

) Si la multa no fuera procedente y, no obstante, hubiese
sido enterada en arcas fiscales, la Comsion o la Corte de
Apel aci ones de Santi ago, segun corresponda, deberan
ordenar que se devuel va debidamente reajustada en la form
que seflalan los articulos 57 y 58 del Codigo Tributario.

Articulo 63.- Las normas establ ecidas en | os
articul os precedentes se aplicaran en todos | os casos en
que la Com si 6n sancione con nmulta a | as personas o
enti dades fiscalizadas.

Articulo 64.- Los térnminos de dias que establece |la
presente IeY se entenderan de dias habiles, a menos que
se exprese [o contrario. Para estos efectos, se entendera
%ge no son habiles |os dias sabados, doningos y festivos.

la msma forma se contaran |os plazos que otorgue |a
Com si on.

Las notificaci ones se practicaran:

1. Mediante carta certificada dirigida al domicilio que
el fiscalizado tuviere registrado en |a Comnision, o que el
i nteresado hubi ere desi gnado ante ésta. Las notificaciones
por carta certificada se entenderan practicadas a contar
del tercer dia habil siguiente a su recepcion en |la
oficina de Correos correspondiente al domicilio de
noti fi cado. )

. 2. De nodo personal, por nedio de un enpleado de |a
Com si 6n, quien dejara copla integra del acto o
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resol uci 6n que se notifica en el domcilio del fiscalizado
o interesado, de%ando constanci a de tal hecho.
) 3. En las oficinas de la Conmision, si el fiscalizado o
i nteresado se apersonare a recibirla, debiendo entregérsele
copia del acto o resolucion que se le notifica, si asi lo
requiriese, firnmando | a debida recepci én

4. Ala casilla de correo electrénico que e
fiscalizado tuviere registrada en | a Comi sion, o que e
i nteresado hubi ere designado ante ésta, en cuyo caso
deber & suscribirse nmediante firma el ectroni ca avanzada,
conmenzando a correr |os plazos a que ella se refiera el dia
si guiente habil de despachada por |a Conisiédn

Aun cuando no hubi ere sido practicada notificaci 6n
alguna o la que existiere fuere viciada, se entendera e
acto debi damente notificado si el interesado o fiscalizado a
qui en afectare hiciere cual quier gestio6n, con posterioridad
al acto, gue suponga necesari anente su conocimento, sin
haber reclamado previamente de su falta o nulidad.

~ Articulo 65.- Las disposiciones de |a presente |ey
primaréan sobre | as establecidas en |os estatutos de |as
personas o entidades sujetas a la fiscalizacioén de |la
Com si on.

Articulo 66.- Los nontos de |as nultas establ ecidas en
esta IeY 8ue sean superiores preval eceran a |l os o
cont enpl ados en otros cuerpos | egal es para | a sanci 6n de
| os nmisnps hechos infraccional es.

“Articulo 67.- La Comision que crea esta ley seré
consi derada para todos |os efectos |a sucesora Y
conti nuadora | egal de | a Superintendencia de Valores y
Seguros, y del servicio denom nado Superintendenci a de
Conpafii as” de Seguros, Soci edades Anoninmas y Bol sas de
Conercio. Asimisnmp, serd para todos |os efectos |la
conti nuadora | egal de | a Superintendencia de Bancos e

I nstituciones FInancieras. ] ] Ley 21130
Las referencias que se hagan a | a Superintendencia de Art. 2 N° 20 a)
Val ores y Seguros, al Superintendente de Val ores y Seguros, D. O 12.01.2019

a | a Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras
y al Superintendente de Bancos e |nstituciones Financieras,
a | a Superintendencia de Conpafii as de Seguros, Sociedades
Anoninas y Bol sas de Conercio o al Superintendente de
Conpafii as” de Seguros, Soci edades Anéni nas y Bol sas de
Conerci o, contenidas en | eyes, decretos, reglanentos,
resol uci ones, estatutos o cual quier otro cuerpo normativo,
se entenderan hechas, respectivanente, a |l a Conisiodn para
el Mercado Financiero, al Consejo o a su presidente, segln

corresponda. ] Ley 21130
Del mismo nodo, |as referencias que se hagan al decreto Art. 2 N 20 b)
ley N° 3.538, de 1980, del Mnisterio de Haci enda, se D.O 12.01.2019

entenderan hechas a |la presente |ey.

Ti TULO V
De | os Recursos

Articul o 68.- Las personas o entidades que estinen que
| os actos adninistrativos que enita |a Com sion no se
ajustan a la ley, reglamentos o normas que | e conpete
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aplicar podrén inpugnarlos nediante | os recursos que
sefial a este titulo, sin perjuicio de |os que sean
procedentes de conform dad a | as nornas general es.

Articulo 69.- Se podra recurrir de reposicion contra
| os actos admi nistrativos y sanciones del Consejo, del
Ere5|den;e de la Conmision o del fiscal, segun corresponda.

a peticion se formulara por escrito y contendréa en forna
clara y precisa |los hechos y el derecho en que se
f undanent a. ) o )

El plazo para su interposicion sera de cinco dias
habi |l es contado desde | a notificaci6n del respectivo acto
admi nistrativo o sancion, y |a autoridad correspondi ente
di spondr4 de quince dias habiles para resol ver al
respecto, transcurridos |os cuales sin que se hubiere
pronunci ado, se entendera que rechaza el recurso para | os
efectos del inciso siguiente. ]

La interposicion de este recurso suspendera el plazo
para reclanar de ilegalidad de conform dad con | os
articulos 70 y 71 siguientes, plazo que se reanudara desde
la notificacion de |la resoluci 6n expresa que resuel va el
rechazo total o parcial de |a reposicion, o cuando opere e
silencio negatlvo en los térnminos del articulo 65 de |la
ey N° 19.880.

Articulo 70.- Las personas que estimen gque una norma
de caracter general, instruccio6n, conunicacion
resol uci 6n o cual quier otro acto adm nistrativo enanado de
Consej o, del presidente de |la Comision o del fiscal, segun
corresponda, distinto de aquellos a |los que se refiere e
articulo siguiente, es ilegal y |les causa perjuicio,
podréan presentar reclano de ilegalidad ante la Corte de
Apel aci ones de Santi ago. o )

Tanbi én podrén recl anarse, con sujecio6n al nmisnmo
rocedi mento, las resoluciones de |a Comisidn que inpongan
as prohi biciones o |linmitaciones contenidas en el articulo

116 del decreto con fuerza de ley N° 3, de 1997, de

M ni sterio de Haci enda, 8ue fija el texto refundido,

si stemati zado y concordado de la Ley CGeneral de Bancos y de
otros cuerpos que se indican; que designen inspector

del egado o admi ni strador provisional, o renueven esas

desi gnaci ones; revoquen |a autorizaci 6n de existencia o

resuelvan |a |iquidaci6n forzosa de una enpresa bancari a. Ley 21130
. De igual nodo, procedera, en general, el misnmo reclam Art. 2 N 21 a)
de ilegalidad para |a inmpugnaci 6n de |as demas D.O 12.01. 2019
resol uci ones, oOrdenes o | nstrucci ones que inpongan a una
persona o entidad fiscalizada por |a Comi sion una medi da
correctiva o preventiva en el ejercicio de la facultad
consagrada en el nuneral 30 del articulo 5y el nuneral 5
del articulo 21. ] _ Ley 21130
_Interpuesto el reclanpo, |a corte debera pronunciarse Art. 2 N° 21 b)
previ anente sobre |a adnmisibilidad de éste, para |o cual el D. O 12.01.2019

recl amante sefial ard en su escrito, con precision, el acto
recl amado, |a disposicion que supone infringida, la form
en que se ha producido la infracciéon y |as razones por |as
cual es ésta | o perjudica, Cuando corresponda, el reclamante
deber & aconpafiar el certificado que acredite que e
recurso de reposicion no ha sido resuelto dentro de plazo
legal en los térninos del articulo 65 de la ley N 19,880
0, en su defecto, copia del escrito por nmedio del cual se
solicita | a expedici 6n de dicho certificado. La corte
rechazara de plano el reclano de ilegalidad si |a
presentaci 6n no cunmpl e con |as condi ci ones sefial adas en el
I nci so precedente. ] ]

El reclanp de il egalidad debera interponerse dentro
del plazo de diez dias habil es conputado de acuerdo a lo
establ ecido en el articulo 66 del Codigo de Procedin ento
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Civil, contado desde la notificaci6n o publicacio6n de
acto que rechaza total o parcialnmente el recurso de
reposi ci 6n o desde que ha operado el silencio negativo a
que se refiere el inciso tercero del articulo 69,

Si la Corte de Apel aci ones decl arare adm sible e
reclano, daré traslado de éste por seis dias héabiles
notificando esta resol uci 6n por oficio.

Evacuado el traslado, o acusada |a rebeldia, la corte
dictara sentencia en el térm no de quince dias. La
sentencia que rechace el reclano de ilegalidad sera
suscepti bl e de apel aci 6n ante |a Corte Suprema dentro de
pl azo de diez dias hébiles conmputado de acuerdo a | o
establecido en el articulo 66 del Cddigo de Procedimento
Civil, contado desde su notificaci6n. La apel aci 6n seré
conocida en |la fornma prevista en |os incisos anteriores y
gozara de Preferen0|a_pa(a su vista y fallo. )

La sola interposicion del reclanp de ilegalidad a que
se refiere el presente articulo no suspenderéa | os efectos
del acto inpugnado.

Articulo 71.- Los sancionados por el Consejo podran
presentar reclano de ilegalidad ante la Corte de Apel aci ones
de Santiago, dentro del plazo de diez dias habiles
conput ado de acuerdo a | o establecido en el articulo 66 de
Codi go de Procedimento Civil, contado desde |a
notificaci6n de la resoluci 6n que inpuso |a sancio6n que
rechazé total o parcialnente el recurso de reposicion o
desde que ha operado el silencio negativo al que se refiere
el inciso tercero del articulo 69. Dichos reclanps gozaréan
de preferencia para su vista y fallo.

La Corte de Apel aci ones de Santi ago deberé
pronunci arse previ anente sobre su adm sibilidad, para lo
cual el reclanmante sefial ara con precisio6n en su escrito
el acto reclanmado, |a disposicion que se supone infringida
y las razones por las que no se ajusta a la ley, los
regl amentos o deméas di sposiciones que |e sean aplicables y
| as razones por las cuales aquél 1o perjudica, Cuando
corresponda, el reclamante debera aconpafiar el certificado
que acredite que el recurso de reposicion no ha sido
resuelto dentro de plazo legal en los térm nos de
articulo 65 de la ley N° 19.880 o, en su defecto, copia
del escrito por medio del cual se solicita |a expedicion de
dicho certificado. La corte rechazara de plano el reclano
si la presentaci on no cunple con |as condi ci ones sefal adas
en este inciso.

Si la Corte de Apel aciones | o declarare adni sible,
daré traslado por seis dias, notificando esta resol uci on
por oficio.

Evacuado el traslado o vencido el plazo de que di spone
para fornul ar observaciones, |la corte ordenara traer |os
autos en relaci6n y |l a causa se agregara
extraordinariamente a la tabla de | a audiencia mas |
proxima, previo sorteo de |la Sala. La corte podra, si lo
estina pertinente, abrir un térmno probatorio que no
podra exceder de siete dias. _ _

La sentencia que rechace el reclanp de ilegalidad sera
suscepti bl e de apelaci 6n ante |a Corte Suprenm, recurso que
deberd& interponerse en el plazo de diez dias habiles
conput ado de acuerdo a | o establecido en el articulo 66 de
Codi go de Procedimento Civil, contado desde su
notificacién. La_ apel aci 6n sera conocida en |la forna )
prevista en los incisos anteriores y gozara de preferencia
para su vista Y fallo. ) )

Si el reclanp de ilegalidad es deduci do oportunanente,
se suspenderan | os efectos de | a resol uci 6n que |nPuso | a
sanci 6n y el transcurso del plazo para el pago de |la nulta,
hasta que aquel sea resuelto por resoluci 6n ejecutoriada.

En su decision, la Corte Suprena podra dejar |a
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sanci 6n sin efecto, confirmarla o nodificarla, si asi
surgiere de | os antecedentes puestos en su conocimento. En
contra de la sentencia de la Corte Suprenma que resuelva e
reclano de il egalidad no procedera recurso al guno

Ti TULO VI o ) )
Del Comité de Autorregul aci 6n Fi nanci era

. Articulo 72.- Los internediarios de valores de oferta
Publlca, | as bol sas de val ores, |as bol sas de productos,

as adm ni stradoras general es de fondos y |as
adm ni stradoras de carteras individuales fiscalizadas por la
Coni si 6n deberan autorregul arse con la finalidad de
i mpl erent ar buenas practicas en materia de gobierno ]
corporativo, ética enpresarial, transparencia y conpetencia
leal entre los distintos actores del mercado.

Para tal es efectos, existird un Conité de
Aut orregul aci 6n Fi nanciera (en adel ante tanbién e
"Comté"™), cuyo objeto exclusivo sera dictar nornmas que
permitan al canzar 1os fines descritos en el inciso
precedente y vel ar Ppr.su adecuado cunplim ento; establ ecer
y acreditar el cunpliniento de estandares de idoneidad
técnica y ética de |los participantes del nercado de
val ores; "resolver |las diferencias o reclanps que se
presenten entre sus mienbros o entre éstos y sus clientes,
cuando asi lo solicitaren, y pronmover |a proteccio6n de |os
i nversionistas. ) o
Podr&n partici par conp nmienbros de este Conité tanto

| as entidades descritas en el inciso prinmero del presente
articulo, conp toda otra entidad que participe del mercado
financiero que asi lo solicitare. Lo anterior, sin )
perjuicio de |a existencia de entidades que puedan asoci arse
al Conité, tales conp asociaciones greniales, enpresas de
custodia y depésito de val ores, adm nistradoras de sistemas
de conpensaci 6n Y I'i qui daci 6n de instrunmentos financieros,
entre otras, en los térnmnos y condiciones que al efecto
aquel determ ne

Articulo 73.- La administracion general del Conité
seré ejercida por un directorio, conpuesto por cinco
directores independi entes, |1os que seran el egi dos por e
subcom té de designaci6n en virtud de |o dispuesto en el
inciso tercero de este articulo. El reglanento interno
deber & establ ecer | as normas sobre desi gnaci 6n,
peri odi ci dad, convocatoria, quérumy funci onam ento genera
del directorio. El presidente del directorio sera elegido
por el sefial ado subconité de entre aquellos directores
escogidos, y ejercera |a representacion judicial y
extraLud|C|aI de | a entidad autorregul adora.

ara | os efectos descritos en el inciso precedente no
se consi derardn i ndependi entes a qui enes se encuentren en
al guna de |l as siguientes circunstanci as:

1. Mantuvieren cual quier vinculo, interés o )
dependenci a econéni ca, profesional, crediticia o conercial
de caracter relevante, con alguna de |as soci edades
integrantes de |a entidad de autorregul aci 6n o del grupo
empresarial del que ella forme parte, su controlador, o |os
ej ecutivos principales de cualquiera de ellos; o haya tenido
tal calidad durante el afio i nnedi atamente anterior a la
desi gnaci 6n. Para estos efectos se entenderda que existe un
vincul o, interés o dependencia econénica rel evante,
cuando éste represente el 10% o mas de sus ingresos
anual es.

2. Mantuvi eren una relaci 6n de parentesco hasta el
segundo grado de consangui nei dad o afinidad con al guna de
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| as personas indi cadas en el nuneral anterior

El subconité de designaci 6n estaré conmpuesto por
ocho_nienbros que representaran a |as enti dades que
participen del Conité segun |as areas del nercado en que
se desenvuel van, | o0s que serdén escogidos en virtud de
procedi m ento regul ado por el reglanmento interno de
Comité. Para estos efectos, a los intermediarios de valores
de oferta publica | es corresponderd nonbrar a dos
representantes, a las bolsas de valores y |las bol sas de
productos a dos representantes en conjunto, a |las
adm ni st rador as generales de fondos a dos representantes, y
a las admi ni stradoras de carteras individuales fiscalizadas
por | a Comisio6n a dos representantes. En caso que se
aceptare |la entrada de otros partici pantes del nercado
financiero al Conité, deberd aumentarse el ndanero de
nmi enbros del subconité de designaci 6én, en razén de un
m enbro por cada nueva area del mercado que se vea
representada en el Conité. o o

| Conité podré convocar, de oficio o a peticién de
cual qui era de sus m enbros, a una asanbl ea general
constituida por representantes de todos sus mienbros, y en
| a que cada uno de ellos dispondrid de un voto. Sin
perjuicio de |o anterior, aquellos integrantes que,
pertenezcan al msno grupo enpresarial en | os térm nos de
articulo 96 de la ey N° 18.045, de Mercado de Val ores,
di spondran de un solo voto en su conjunto. El reglanento
interno deberé& establ ecer |as normas sobre periodici dad,
convocatoria, quorum funcionanmento y participacion en la
asanbl ea general, y procuraré garantizar condiciones
suficientes de igualdad entre [os menbros y de
transparencia en su actuaci 6n

) Articulo 74.- El Conité deberd dictar un reglanmento
interno en el que se fijaran las normas relativas a su
or gani zaci 6n, estructura y funcionaniento; |os
procedi m entos de regul aci 6n y supervision; y, en general
todas aquellas normas que |le permtan garantizar una
gestion eficiente. )

~ El reglamento interno del Conité y sus eventual es
nodi fi caci ones deberan ser aprobados por |a nmayoria de |la
Asanbl ea General, y depositados en |la Conision. La
Comi si 6n podra, en cual qui er nonento, representar
fundadanmente al Comité que el reglanmento o sus eventual es
nmodi fi caci ones no se ajustan a la legislacién o a la
normati va vigente, en cuyo caso el Comté debera subsanar
| as observaciones dentro del plazo que le indique |la
Comi si 6n. En caso que el Conité no subsanare |as
observaci ones dentro del plazo, |a Comision podr4, sin
mas tréanite, dejar sin efecto aquella parte del reglanmento
o su nodificaci on que hubiere sido objetada, segln sea el
caso.

Articulo 75.- El Comté sera una entidad sin fines
de lucro, y su patrinonio estara formado por

1. El aporte que enteren anual nente | as enti dades que
!otlntegren, en | a proporci 6n que establ ezca el reglanmento
i nterno.
2, Los bienes nuebles e innuebles que se le transfieran
o adqui era a cual quier titulo.
3. Los frutos de sus bienes.
4. Las donaciones que reciba, las que no estaran
sujetas al tramite de insinuacion. )
5. Los nontos que perciba producto de | as sanci ones que
curse.
6. El aporte de las entidades asociadas al Conité a
que se refiere el inciso tercero del articulo 72
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7. Los ingresos que perciba por |os servicios que
preste. _ _ i

8. Los aportes que reciba a cualquier titulo por
concepto de cooperaci 6n internaci onal

El reglanento interno establ ecerd de manera precisa
los criterios y necani snos de deterninaci 6n de | os aportes
que deberan enterar sus mienbros, el registro de |as
transferencias de bienes nuebles e innuebles, de |as
donaciones a |l as que se refiere el nunmeral 4 del inciso
anterior, los ingresos y egresos y | os aportes que reciba
baj o cual qui er npdalidad o titulo, |os que deberan
deterninarse en base a criterios objetivos y podran
consi derar conponentes fijos y variabl es. o

~_El reglanmento interno podra establ ecer |os servicios
adi ci onal es que el Comité pueda prestar a sus menbros, a
| as personas vincul adas a éstos o al publico general, asi
cono_el valor que se cobrara por cada uno de dichos
servicios, |os que deberan ser publicos y no
di scrim natori os,

El directorio debera nonbrar anual nente a una enpresa
de auditoria externa, |a que debera exanminar la
contabilidad, inventario, balance y otros estados
financieros del Conmité, en |os tériminos descritos en el
Titulo Vde la ley N° 18.046, sobre Soci edades Anéni nas.

~Asimsnpo, el directorio deberé dar cuenta de su
gesti on en asanbl ea general, informando el detalle de
trabajo efectuado por el Conmité en el periodo anterior., E
reglamento interno establecera | a periodicidad g mat eri as
qgue deberd& contener dicha exposicion, |a que debera
realizarse, al nenos, anual mente.

La Comi sion podr& fiscalizar en cual quier tienpo e
cunplimento de | o establecido en el reglanmento interno,
especialmente lo relativo a | a determ naci 6n y pago de |os
aportes de sus mienbros, solicitar |os registros a que se
refiere el inciso segundo de este articulo y toda otra
informaci 6n relativa a |la adm nistraci 6n de | os bi enes que
componen el patrinonio del Comté.

Articulo 76.- El Conité dictard |as normas
necesarias para cunplir con sus objetivos, especialnente en
mat eri as de gobi erno corporativo, ética enpresarial
transparencia e informaci én a | 0s inversionistas,
competencia leal entre |os distintos actores del nercado.

Las normas seran_ aprobadas por el directorio de
acuerdo a | o establecido en el reglanmento interno y, dentro
de un plazo de treinta dias contado desde su aprobaci 6n
deberan ser depositadas en | a Comi si6n y publicadas en el
sitio web del Comité. Verificados estos tranites, dichas
normas seran obligatorias para todos sus nienbros.

La Coni si 6n podré, en cual qui er nonmento, representar
fundadanmente al Conité que una detern nada norma no se
ajusta a la legislaciéon o a la normativa vigente, en cuyo
caso el Comité deberé subsanar |as observaciones dentro
del plazo que le indique Ia Conisidn. En caso que e
Conité no subsane | as observaci ones dentro del plazo, la
Comi si 6n podra, sin mas tramte, dejar sin efecto la
norma respectiva. o L

) Lo anterior, sin perjuicio que |a Conision, en
ejercicio de sus facul tades normativas, emta una nornma de
caracter general que contenga una di sposici 6n aprobada por
el Comté, haci éndola de esta forma aplicable a |las
gnt[dades sonetidas a su fiscalizaci 6n que no sean m enbros

e éste.

Articulo 77.- Las entidades obligadas a autorregul arse
en virtud de lo establecido en el articulo 72, que no
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participen del Conité, deberan dictar normas y cdédi gos de
conducta que las rijan para efectos de cunplir con el objeto
establ eci do en dicho articulo.

Las normas deberan ser sonetidas a | a aprobaci 6n de
I a Com sion, dentro del plazo de treinta dias contado
desde su fornulaci 6n, y ésta resolvera dentro del plazo
de sesenta dias habiles contado desde su recepci 6n
Verificados estos tréamtes, dichas nornmas seran
obligatorias para |la respectiva entidad, |a que deberéa
publ rcarl as en su web institucional

La Com si 6n podré, en cual qui er nonento, representar
fundadanment e que una determi nada nornma no se ajusta a la
I egislacion o a la nornativa vigente, en cuyo caso |la
enti dad correspondi ente deberé subsanar |as” observaci ones
dentro del plazo que |le indique |a Conision. En caso que no
subsane | as observaci ones dentro del plazo, |a Com sion
podra, sin mas tramite, dejar sin efecto |la nornma
respectiva.

Articulo 78.- El Comité deber& supervisar el
cunplimento de las normas enitidas por €l, por la
Com si 6n, por las bol sas de valores, |as bol sas de
productos, por |las_enpresas de custodia y depdsito de
val ores, y las adm ni stradoras de sistenas de conpensaci 6n
y liquidaci 6n de instrumentos financieros. Dicha |abor
deber& contenplar, a | o nenos, un adecuado nonitoreo de |as
transacci ones que se realicen por internedio de |as bol sas,
pl anes de auditoria perioddica a | os nienbros, Y la )
realizaci 6n de acciones tendientes a prevenir la ocurrencia
de infracciones a las |leyes y normativa aplicable a sus
m enbros. Las infracciones a |as normas descritas en el
presente articulo por parte de los mienbros del Conité
seréan sometidas a un procedi m ento que determ nard si son
objeto de nulta u otro tipo de nedida, sin perjuicio de |as
sanci ones que pueda inmponer |a Comision por |os msnos
hechos. Tratéandose de I nfracciones constitutivas de delito,
el Conité deberd informar a |a Comisidn tan pronto tenga
conoci m ento de aquél | as.

El reglanento interno deberd establecer |as normas que
regul en el Proced|n1ento a que se refiere el inciso
anterior, el que, en todo caso, deber& garantizar una
i nvestigaci 6n transparente y un justo y raciona
procedi mento a todos |os intervinientes.

Asimisno, el reglamento deber& establ ecer
procedi m entos que_ regul en | a denuncia anéni ma de presuntas
I nfracci ones conetidas por |os nienbros del Comité.

_La Comisién deber& tomar en consideraci6n |as )
sanci ones cursadas por el Conmité para efectos de determn nar
el monto efectivo de la nmulta a ser inpuesta a alguna de |as
enti dades que |l o integren

Articulo 79.- EI Comté podra otorgar |as
acreditaci ones de idoneidad y conocinmientos suficientes a
| os participantes del nercado de val ores que por
di sposici on legal o reglanmentaria estén obligados a
obtenerlas, y a aquellos que voluntarianente deseen hacerl o,
cunpl i endo con | as exigencias que establ ezca previanmente la
Com si 6n, por norma_de caracter general

Lo anterior, sin perjuicio de |as facultades que se le
otorgan a | as bolsas en la | egislacion respectiva. Con
todo, |as bol sas podréan cel ebrar conveni os de cooperaci 6n
para efectos de del egar dichas funciones en el Conité.

) Articulo 80.- El Conité establecerd en su reglanmento
i nterno un nmecani sno transparente, reglado y participativo
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para_efectos de conocer y resolver [os conflictos que se
susciten entre sus participantes, o entre uno o nas de
éstos y sus clientes, Parantlzando,un justo y racional
procedim ento a todos los intervinientes.

Articulo 81.- EI Comté podra acordar nenorandos de
entendi m ento con otras enti dades de su m sna especi e,
supervi sores, bolsas, entidades académicas y otras
rel aci onadas con | os nercados financieros del sector
publico y privado, sean éstas nacional es o extranjeras,
para | a cooperaci on técnica, capacitacio6n, asistencia
reciproca e intercanbio de cual quier tipo de informacion o
docunent aci 6n que conozca o adquiera en el ejercicio de sus
funci ones. Con todo, en caso que dicha informaci 6n sea
secreta o reservada debera mantener dicho caréacter sin
perjuicio de su traspaso

_ Articulo segundo.- Introducense |as siguientes
nodi fi caci ones en el decreto con fuerza de ey N 13, de
1981, del Mnisterio de Hacienda, que fija la planta de
personal de |a Superintendencia de Val ores y Seguros:

1. SustitUyese en su denom naci On |a expresion
"Superintendencia de Val ores y Seguros" por "Conisién para
el rcado Fi nanci ero"

2. En el articulo 1

a) Reenpl 4zase, en su encabezamni ento, |a palabra
" Super i nt endenci a Val ores y Seguros" por "Comi sion para e
Mer cado Fi nanci ero".

b) Enm éndase | a tabla que contiene, conp sigue:

i. Sustituyese |a denominaci 6n del escal afon "Jefe
Superior del Servicio" por la siguiente: "Jefe Superior de
Servicio-Presidente de [a Comi sion para el Mercado
Fi nanci ero". | } ] )

ii. Agre anse, en el escal afon de Directivos, cuatro
cargos grado 2° para | os comni sionados de |a Com sion para
el rcado Fi nanci ero.

3. Elimnase el articulo 2.

Articulo tercero.- Sin perjuicio de |o dispuesto en e
articulo anterior, la planta de personal de |a Com sidn
ara el Mercado Financiero serd |a establecida para |a
uperi ntendenci a de Val ores y Seguros, contenida en e
decreto con fuerza de ley N 13, de 1981, del Mnisterio de
Haci enda, y sus nodificaci ones posteriores. El personal de
la referida com sién estaréd sujeto al sistema de
remuneraci ones_a que se encontraba afecta |la
Superi nt endenci a de Val ores y Seguros.

Articulo cuarto.- Intercalase en la ley N 19. 880,
que establ ece bases de | os procedi m entos administrativos
ue rigen los actos de | os organos de |a Adm nistracion

el Estado, el siguiente articulo 37 bis:

"Articulo 37 bis.- Cuando un érgano de |la
Adni ni straci 6n del Estado deba evacuar un acto
admi nistrativo de caréacter general que tenga claros efectos
en | os anbitos de conpetencia de otro 6rgano, le remtira
todos | os antecedentes y requerira de éste un infornme para
efectos de evitar o precaver conflictos de normas, con el
obj eto de resguardar |a coordi naci 6n, cooperacion y
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col aboraci 6n entre | os 6rganos invol ucrados en su
di ct aci on. o ] ] o

Los Organos adninistrativos cuyo informe se solicite
deber an evacuarl o dentro del plazo de treinta dias
corridos, contado desde |a fecha en que hubieren recibido el
requerimento a que se refiere el inciso precedente. E
requirente valoraré el contenido de |a opinién del 6rgano
adm ni strativo requerido, expresandolo en |a notivacion
del acto administrativo de caréacter general gue dicte, de
conform dad con |l o dispuesto en el articulo 41.
Transcurrido el plazo sin que se hubiere recibido el
correspondi ente I nforne, se procedera conforne al inciso
segundo del articulo 38. ) )

~ El requerimento y los infornes que enitan | os 6Organos
admi ni strativos en virtud de | os incisos anteriores se
sujetaran en su forma, valor y tramtaci6n a | o sefial ado
en los articulos 37 y 38. o )

No regiréd o establecido en | os incisos anteriores en
| os casos en_que_el acto administrativo de caracter genera
requi era aplicacion innmediata o en el mas breve plazo
posi bl e, atendida su natural eza Y urgencia, circunstancia
que debera ser justificada y de la cual se dejara
constancia en su texto.

Con todo, el o6rgano administrativo autor de dicho
acto, con posterioridad a su dictacio6n, deberd renitirle a
| os otros organos administrativos conpetentes todos |os
antecedentes tenidos a la vista y requerir de éstos un
informe, con el propoésito de cunplir con | os objetivos
sefial ados en el i1nciso prinero, en |la aplicaci6n del acto
adm ni strativo respectivo."”

DI SPCSI CI ONES TRANSI TORI AS

Z

ticulo prinero transitorio.- Lo dispuesto en el

articulo prinmero de esta ley, con excepcio6n de lo

sefial ado en | 0s incisos segundo y siguientes de este
articulo, asi comd | o mandatado en | os articul os segundo
Y tercero, entrara en vigencia dieciocho neses despues_de

a publicaci én de esta ley o cuando entre en funci onaniento
I a Comi sion para el Mercado Financiero si esto ocurriere
con anterioridad. Por su parte, la nodificaci én introducida
medi ante el articulo cuarto de |a presente ley entrara en
vigenci a una vez dictado el reglanento respectivo, el que no
podra enmitirse en un plazo superior a seis neses desde

di cha _publ i caci on.

El Presidente de |l a Republica, a |o nenos dos neses
antes de la fecha de inicio de las funciones de | a Comi sion
para el Mercado Financiero, debera designar, en |la forna
prevista en el articulo 9 contenido en el articulo prinero
de esta ley, al presidente de la comision y a |os demés
coni si onados. Con todo, éstos sOlo asum ran sus cargos
una vez que la referida conision inicie su funcionan ento.

El priner presidente de |a comision duraréa en su
cargo hasta el término del nandato del Presidente de |a
Republ i ca que | o designe, salvo que concurra alguna de |as
causal es de cesaci 6n en sus funciones establ ecidas en | as
di sposi ciones del articulo prinero de esta ley.

Para el primer nombramento_de | os demas coni si onados
y para | os efectos de | a renovaci 6n alternada y Por
parci al i dades de los msnos a que se refiere la letra b) de
articulo 9 citado en el inciso sePundo, en |la propuesta que
efectle el Presidente de |a Republica al Senado,
presentara dos de |os candi datos con una duraci 6n en su
cargo de tres afios a contar de |a fecha de su nonbram ento,
y a los otros dos con una duraci on en su cargo de seis
afios a contar de |la fecha de su nonbramiento, sin perjuicio
que, en anbos casos, podran ser designados hasta por un
nuevo periodo adicional. Lo anterior debera quedar asi
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t anbi én consi gnado en el prinmer decreto de nonbranm ento.

Articul o segundo transitorio.- El consejo a que se
refiere el articulo 8 contenido en el articulo prinero de
esta |l ey deberd dictar su nornmativa interna de
funci onam ento en el plazo de sesenta dias, contado desde
|la fecha de inicio de sus funciones.

] Articulo tercero transitorio.- Sin perjuicio de |lo
di spuesto en los articulos 1 y 3 contenidos en el articulo
prinmero de esta ley, la Comi sion para el Mercado Financiero
no podré ejercer sus conpetencias respecto de |as personas,
ent| dades o0 activi dades sujetas expresanente al control de
| a Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras,
sino hasta que se nmaterialice |a nodificacion |egal que |a
habilite para ejercer conpetencias respecto de dichas
personas, entidades y actividades. En |a nodificacion
al udi da deber dn establ ecerse |as formas y condiciones en
que dichas facul tades seran ejercidas. )
_En cunplimento de o anterior, el Presidente de |la
Republ i ca debera enviar al Congreso Nacional, dentro de
pl azo de un afio desde | a publicacion de esta |ley, un
REO ecto de ley que nodifique el decreto con fuerza de ley
, de 1997, del Mnisterio de Hacienda, que fija e
texto refundido, sistematizado y concordado de |a Ley
Ceneral de Bancos y de otros cuerpos |egales que se indican

Articulo cuarto transitorio.- Facultase al Presidente
de | a Republica para que dentro del plazo de un afo,
contado desde | a fecha de publicaci 6n de esta |ey,
establ ezca nedi ante uno o nmés decretos con fuerza de |ey,
expedi dos a travées del Mnisterio de Hacienda, |as nornas
necesarias para regular las siguientes naterias:

] 1. Fijar la fecha en que | a Conision para el Mercado
Fi nanci ero entraré en funcionam ento, contenplando un
periodo para su inplementaci 6n, el que no podra exceder
de seis nmeses, y determinar |la fecha de supresion de |a
Superintendencia de Valores y Seguros.

2. Fijar las normas necesarias para establ ecer el
estatuto de personal de caréacter especial de |a Com siodn
para el Mercado Financiero, el cual contendr& el réginen
de admini straci 6n de personal, regulando |as rel aci ones que
vincul an a esta conision con sus funcionarios, el cua
deber & di sponer, a |o nenos, normas sobre la o | as fornas
en que se efectuaran | as contrataci ones del personal
jornadas de trabajo; permisos; |os necani snpos de
pronoci ones; |as normas necesarias para el desenpefio de
desti naci ones, comni siones de servicio y conetidos )
funcionarios; |os sistemas de capacitaci én y calificaci 6n
del desenpefio | aboral, y causal es de term naci 6n de |la
rel aci 6n | aboral. Tanbi en podra establ ecer |as nornas
transitorias necesarias para |a aplicaci én del estatuto de

ersonal de caréacter especial. Ademas, podra establ ecer

as materias que se regiran por |la norma supletoria a que
se refiere el articulo 26 contenido en el articulo prinero
de esta ley. Asinmisno, fijard la o las fechas de entrada en
vigencia de |las normas de personal que rijan a la com sién

Sin perjuicio de | o dispuesto en el parrafo anterior
al personal de la Comisio6n para el Mercado Financiero |e
seran aplicables |las normas sobre probidad adm nistrativa a
las que se refiere el articulo 2 contenido en el articulo
prinero de esta |ey.

Mentras el Estatuto de Personal a que se refiere este
articulo no sea dictado, el personal de |la Com siodn para
el Mercado Financiero se seguira rigiendo por |as normas
estatutarias que actual mente rigen al personal de |la
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SuPerintendencia de Val ores y Seguros. Los trabaj adores que
a la fecha de publicacion de esta |ey se encontraren
grestando servicios en |a Superintendencia de Valores y
egur os continuaran ejerciendo |abores en |a Com sion para
el Mercado Fi nanci ero. ]

El ejercicio de la facultad a que se refiere el nuneral
2 del inciso primero quedara sujeto a las siguientes
restricciones, respecto del personal que afecte:

a) No podréa tener conp consecuencia canbio de la
resi dencia habitual de los funcionarios fuera de la regi 6n
en que estén prestando servicios, salvo con su
consentimento. ) ) )

No podra tener conb consecuencia ni_ser considerado
cono causal de térmnmi no de servicios, supresion de cargos
cese de funciones o térnmno de la relacio6n |aboral, ni
di sm nuci 6n de sus renuneraci ones. Cual qui er diferencia de
remuner aci ones debera ser Bagada por planilla
supl ementaria, |a que se absorbera por |os futuros
mej or am ent os de renuneraci ones que correspondan a | os
funcionari os, excepto |os derivados de rea] ustes generales
que se otorguen a | os trabajadores y trabaj adoras del sector
publico. Dicha planilla mantendra |a mi sma inponibilidad
que aquella de | as renuneraci ones que conpensa. Ademés, a
l'a planilla suplenentaria se le aplicaré el reajuste
general antes I ndicado.

Articulo quinto transitorio.- Los procedi m entos
sanci onatorios iniciados con anterioridad a | a fecha del
coni enzo de actividades de | a Conision para el Mercado
Fi nanci ero seguiran tram tandose conforme a | as nornas
vigentes a | a fecha de iniciaciodn de | os m snos.

Articul o sexto transitorio.- El Conmité de
Aut orregul aci 6n Financiera a que se refiere el titulo VW
contenido en el articulo prinero de esta |ley se
constituira dentro de |os seis neses siguientes a la fecha
en que com ence su funcionam ento |a Conisiodn para e
Mer cado Fi nanci ero.

Para estos efectos, los intermediarios de val ores de
oferta publica, |as bolsas de valores, las bol sas de
productos, |as adm nistradoras generales de fondos y |as
admi ni stradoras de carteras individuales fiscalizadas por |a
Comi si 6n para el Mercado Financiero, y |os demas i
partici pantes del mercado que deci dan hacerl o, deberan
concurrir ante | a comi sion manifestando su vol untad de
formar parte del conmité indicado en el inciso precedente.
La referida conisioén determ nara por medi o de nornma de
caracter general el plazo para realizar dichas
presentaciones, |a que deberd ser publicada, por una vez,
en el Diario Oicial, en un diario de circul aci 6n naciona
y en |la pagina web de la conisién, a fin de contar con |la
debi da publi ci dad.

Una vez vencido el plazo que determne |a Com sién

ara el Mercado Financiero, ésta debera entregar |as

aci |l i dades de comnuni caci 6n y coordi naci 6n Para gue cada
una de |l as areas del mercado sefial adas en el inciso
anterior proceda al nonbraniento del primer subcomté de
desi gnaci 6n, en virtud de lo dispuesto en el inciso tercero
del articulo 73 contenido en el articulo prinero de esta

ley. . .

En caso que al guna de |as éareas del nercado financiero
no se encuentre representada en el subconité de
desi gnaci 6n, por no haber manifestado ninguna de |as
enti dades que |a conforman | a voluntad de concurrir a su
formaci on, se procedera igual nente a su integracion
presci ndi endo de | os representantes de aquel las areas. Una
vez constituido el subcomté de designaci 6n confornme a lo
establ ecido en los incisos precedentes, éste deberé
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proceder al nonbraniento del prinmer directorio del conmité y
a su Eres!dente dentro del plazo de noventa dias.

_ El directorio deberé dictar el reglanmento interno de
com té, el que deberd ser aprobado por |a asanbl ea genera
de m enbros por sinple nayoria. ]

El reglanento interno del conité deberd ser.
deposi tado en | a conision dentro del plazo de seis neses
contado desde la fecha de su constitucion. En dicho
regl anento se establ ecera el plazo para inicio de
funci onam ento del conmté, el que no podra exceder de doce
neses, contado desde el nonbram ento de su directorio.
Dentro de igual plazo deberan enterarse |os aportes
iniciales de sus mnienbros.

Articulo séptino transitorio.- Dentro de los seis
meses siguientes a |a fecha en que com ence su ]
funci onam ento |a Conisién para el Mercado Financiero, |as
enti dades obligadas a autorregularse en virtud de lo
establecido en el articulo 72 contenido en el articulo
prinmero de esta |l ey, que no participen del Conité de
Aut orregul aci 6n Financiera a que se refiere el titulo WV
contenido en el sefial ado articulo prinero, deberén
remitir a la comision para su aprobaci 6n [as nornas y
c6di gos de conducta que las rijan, de conform dad a
articulo 77 del articulo prinero de esta |ey.

Articul o octavo transitorio.- Increnéntase |la
dot aci 6n naxinma de | a Comi si 6n para el Mercado
Fi nanci ero, a contar de la fecha de su iniciacioén de
activi dades, en 16 cupos.

Articul o noveno transitorio.- El Presidente de |la
Republ i ca, por decreto expedido por internedio de
M nisterio de Haci enda, conformaré el priner presupuesto de
| a Comi sion para el Mercado Financiero y transferira a
ella |os fondos de | a Superintendencia de Valores y Seguros,
para | o cual podréa crear, suprimr o nodificar los
capitul os, asignaciones, items y glosas presupuestarias
que sean pertinentes.

Articulo décino transitorio.- El nayor gasto fisca
que irrogue |a aplicacion de esta | ey durante su priner
afio presupuestari o de vigencia se financiara con cargo a
Presupuesto de | a Superintendencia de Valores y Seguros vy,
en lo que faltare, con cargo a la partida Presupuestarla
Tesoro Publico. En |os afios siguientes se financiard con
cargo a | os presupuestos anual es de |a Conisidn para e
Mer cado Fi nanciero."

_ Habi éndose cunplido con | o establecido en el N 1 de
articulo 93 de la Constitucion Politica de | a Republica

y por cuanto he tenido a bien aprobarlo y sancionarlo; por
tanto promil guese y || évese a efecto conb Ley de la
Republ 1 ca.

Santiago, 10 de febrero de 2017.- M CHELLE BACHELET
JERIA, Presidenta de | a Republica.- Rodrigo Val dés Puli do,
M ni stro de Haci enda.- Jaine Canpos Quiroga, Mnistro de

Justicia y Derechos Humanos. o Rectificaci én 1197
Lo que transcribo a usted para su conoci m ento. - Sal uda D. O 04.03. 2017
ﬁéte. g usted, Al ejandro M cco Aguayo, Subsecretario de
ci enda.

Tri bunal Consti tuci onal o
Proyecto de ley que crea |la Com sion para el Mercado
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Fi nanci ero, correspondiente al boletin N° 9.015-05

El Secretario del Tribunal Constitucional, quien
suscribe, certifica que |a Honorable Camara de Di putados
envi 0 el proyecto de |ey enunciado en el rubro, aprobado
por el Congreso Nacional, a fin de que este Tribuna
ejerciera el control preventivo de constitucionalidad
respecto de los articulos 1; 2; 4; 5 naneros 1), 5), 27),
28) y 31) parrafo segundo; 7; 8; 9; 12; 14 incisos tercero
cuarto y 9U|nto; 18; 20; 21; 22; 26; 29; 30; 31; 35; 62; 67,
70; 71 y 78, todos contenidos en el articulo prinero; de
articulo cuarto y del articulo prinmero transitorio del
Proyecto de IeKﬁ % por sentencia de 27 de enero de 2017, en

os autos Rol 312-17- CPR

Se decl ara:

1°. Que, los articul os que se nencionaran,
contenidos en el articulo prinero del proyecto de ley, son
confornes con |a Constitucion Politica:

a) 2°, en el entendido que se consigna en e
consi derando cuadragési nb sépti no;
5°, nuneral 5°, parrafos Prinero y, tercero, en
la frase "Salvo | os casos especial nente requl ados en otras
di sposi ci ones | egal es, | 0s requerin entos de infornmacion
sobre operaci ones bancarias sonetidas a secreto o reserva
que formule el fiscal en virtud de | o establecido en este
nurer al , deberan, ademas, ser autorizados previ anente por
un ministro de la Corte de el aci ones de Santiago."
c) 5°, nuneral 5, parrafo sexto, en la frase "Los
af ect ados podréan reclamar ante el mnistro de corte a que
se refiere el parrafo tercero,"
5°, nureral 27, parrafo prinero, en el entendido
que se desarrolla en el considerando cuadragési no octavo;
e) 8°, inciso prinero;
f) 9°, inciso prinmero, nunerales 1° y 2°;
ﬂ 11, nuneral 3°, parrafo segundo;
12, nunerales 1°' y 2°, parrafo prinero;

_1).13, inciso prinero, en la frase "Lo anterior, sin
perjuicio de |la obligacion de presentar |as decl araciones
de patrinonio e intereses a que se refiere la ley N
20. 880, sobre Probidad en la Funci 6n Pablica y Prevenci 6n
de los Conflictos de Intereses.”

14, inciso tercero;
16, nuneral 2°;
) 20, en el entendido explicitado en el considerando
cuadr agési no noveno;

n) 26;

p ;

q 31,

ry 35, inciso tercero

s) 58, inciso sexto;

t) 70, incisos prinero y segundo; )

u) 71, incisos primero y séptino, en el entendido de

que trata el considerando qui ncuagési no;

2°, Que, la disposicion contenida en el articulo
5°, nuneral 1°, Pérrafo segundo, del articulo prinero )
del proyecto de ley, es inconstitucional y, en consecuenci a,
debe elimnarse del texto del proyecto de |ley sonetido a
control preventivo de constitucionalidad.

3%, Que, este Tribunal Constitucional no emte ]
pronunci am ento, en exanen preventivo de constitucionalidad,
por no versar sobre naterias propias de | ey orgénica
constitucional, de |as disposiciones contenidas en

I. Articulo primero, en sus articul os:
a) 1°; 3°; vy, 4°;
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b) 5°, nunerales 1°, parrafo prinero; 2°; 3°; 4°;
5°, parrafos segundo, tercero -con |la excepcion de |a
frase "Salvo | os casos especial mente regul ados en otras
di sposi ci ones | egal es, | 0s requerinientos de infornmacion
sobre operaci ones bancarias sonmetidas a secreto o reserva
que formule el fiscal en virtud de | o establ ecido en este
nurer al , deber an, ademés, ser autorizados previanente por
un mnistro de la Corte de Apel aci ones de Santiago."-,
cuarto, quinto, sexto - con la excepcion de |la frase "Los
af ect ados podran reclamar ante el mnistro de corte a que
se refiere el parrafo tercero,"-, séptino, octavo, noveno
y décino; 6°; 7°; 8°; 9°: 10; 11; 12; 13; 14; 15; 16;
17; 18; 19; 20; 21; 22; 23; 24; 25; 26; 27, parrafos
segundo % tercero; 28; 29; 30; 31; 32; y, 33

c) 6%y 7°

d) 8°, incisos segundo, tercero y cuarto; )

? 9%, incisos segundo, tercero, cuarto y quinto;

11, nunerales 1°, 2°, y 3°, parrafo prinero;
o 12, nuneral 2°, péarrafo segundo; nuneral 3° e,
inciso final; ) o
i) 13, incisos prinmero -con |a excepcio6n de |a frase
"Lo anterior, sin perjuicio de | a obligaci6n de presentar
| as decl araci ones de patrinobnio e intereses a que se refiere
la ley N° 20.880, sobre Probidad en | a Funcion Publica y

Prevenci én de | os Conflictos de Intereses."- y segundo;
L %g, con excepci 6n de su inciso tercero

) 16, con excepcio6n de su nuneral 2°;

17, 18; 19; 21; 23; 24, 25; 27, 28; 32; 33; 34,
n) 35, con excepcion de su inciso tercero
o) 36; 37; 38; 39; 40; 41, 42; 43; 44; 45; 46; 47, 48;

49; 50, 51; 52; 53; 54, 55, 56, 57,

p) 58, con excepcion de su inciso sexto;
g) 59; 60; 61; 62; 63; 64; 65; 66, 67; 68; 69;
r) 70, con excepcion de sus incisos prinero y segundo;
~S) 71, con excepcion de sus incisos prinero y

72; 73; 74; 75; 76, 77, 78, 79; 80; y, 81
| os segundo, tercero y cuarto

fcu
ticul os primero, segundo, tercero, cuarto
0, Séptinp, octavo, noveno y déci no

go, 27 de enero de 2017.- Rodrigo Pica Flores
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