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1. Comentarios y Cifras

La siguiente seccion detalla la industria de fondos mutuos de Chile en cifras.! Ello, de
acuerdo la categorizacién segun estrategias efectivas de inversion, las cuales se encuen-
tran definidas en la Circular Nro. 7 para el afo 2026 de la Asociacién de Fondos Mutuos
de Chile.
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Figura 1: Evolucién AUM y Participes

Como se observa en el Cuadro 1, durante junio de 2026 el patrimonio efectivo promedio
$98.446 mil millones de pesos (US$108.975 millones).? El nimero de participes fue
3.942.412, lo que representa una variacion del 6,68 % respecto al mismo periodo en el afio
anterior. En tanto, el nUmero de alternativas disponibles se ubicé en 2.653, distribuidas en
442 fondos.3

Cuadro 1: Estadisticas Generales

Variacion Variacion  Variacion
Totales Mensual (%) YTD (%) Anual (%)

AUM (MM$) 98.445.974 1,45 8,91 14,72
Participes 3.942.412 0,72 4,46 6,68
Series 2.653 -0,26 -0,75 -3,39

Fuente: Asociacion de Fondos Mutuos

'El informe fue realizado el 15 de julio de 2026.

2A partir de la Ley Unica de Fondos publicada en 2014, se autoriza a que un fondo invierta en cuotas de
fondos mutuos administrados por la misma administradora. Asi, el patrimonio invertido a junio de 2026 en
fondos mutuos propios corresponde a 12 % del total del patrimonio efectivo de la industria.

3Para efectos de célculo se contabilizan solamente aquellas series con patrimonio mayor a cero.
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Cuadro 2: Estadisticas por Categoria Global

Participacion Variacion Variacion  Variacion

Categoria Global Totales (%) Mensual (%) YTD (%) Anual (%)

Patrimonio (MM$)
Accionario 7.859.092 7,98 3,43 11,32 42,96
Balanceado 15.068.483 15,31 5,00 19,53 63,03
Deuda <365 dias 16.173.432 16,43 0,59 1,24 -4,36
Deuda <90 dias  33.901.941 34,44 1,86 6,07 -0,27
Deuda >365 dias 22.706.021 23,06 -1,29 14,52 33,32
Estructurado 178.306 0,18 -4,94 -51,91 -76,35
Inv. Calificados 671.541 0,68 0,87 4,97 43,84
Otras (*) 1.887.159 1,92

Participes
Accionario 365.643 9,27 1,39 7,32 12,58
Balanceado 1.288.337 32,68 1,74 8,76 18,34
Deuda <365 dias 457.390 11,60 -0,02 1,63 -0,62
Deuda <90 dias 1.205.788 30,59 0,19 0,63 0,66
Deuda >365 dias 497.089 12,61 -0,63 4,08 -0,50
Estructurado 2.853 0,07 -1,70 -56,90 -77,45
Inv. Calificados 1.406 0,04 1,12 6,25 8,83
Otras (¥) 123.907 3,14

Series
Accionario 679 25,59 -0,73 0,00 -1,59
Balanceado 596 22,47 0,17 1,36 -8,17
Deuda <365 dias 242 9,12 0,83 6,14 10,00
Deuda <90 dias 321 12,10 -0,31 1,58 3,88
Deuda >365 dias 661 24,92 -0,90 -2,07 -2,94
Estructurado 16 0,60 0,00 -55,56 -71,43
Inv. Calificados 26 0,98 -3,70 -3,70 -7,14
Otras (*) 112 4,22

(*) Corresponde a fondos sin clasificar y/o que han sido creados recientemente, o bien que
han variado su politica efectiva de inversion durante el periodo de comparacion. Algunos fon-
dos no clasificados fueron considerados segun informacion presentada por la CMF. Fuente:
Asociacion de Fondos Mutuos.
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Durante junio de 2026, el patrimonio efectivo promedio total administrado por Fondos
Mutuos experimentd una variacion de 1,4 %, cerrando asi con una variaciéon a doce meses
de 14,7 %.

Revisando los resultados del mes, tenemos que las categorias de fondos pensadas para
estrategias de inversidn de mayor plazo —balanceados y accionarios—, anotan los mayores
crecimientos durante junio. Esto se condice con los crecimientos de gran magnitud que
han experimentado estas mismas categorias los ultimos doce meses. Destacan los fondos
balanceados, anotando un 5,0 % de crecimiento en junio, un 19,5 % durante 2026 y un
63,0 % a doce meses. En el Cuadro 2 es posible revisar estos resultados por categoria
global con un mayor detalle, tanto a nivel de patrimonio, como de participes y series.

Al revisar la Figura 2, que muestra la evolucion del patrimonio en montos absolutos, se
observa que la categoria de deuda < 90 dias ha sido consistentemente la de mayor
patrimonio durante los Ultimos meses, alcanzando 33.902 miles de millones de pesos
(MMMS$). A junio de 2026, las demas categorias de mayor importancia son la categoria de
fondos de deuda mayor a 365 dias alcanzando 22.706 MMMS$, la categoria de fondos de
deuda menores a 365 dias, con 16.173 MMM$ y la categoria de fondos balanceados y
accionarios, alcanzando 15.068 y 7.859 MMMS$, respectivamente.
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Figura 2: AUM por Categoria Global y Tipo de Deuda

Con respecto a la evolucion de la estructura y participacion de la industria, la mayoria de
los recursos se concentra en los fondos de deuda. Esta preponderancia de los fondos
de deuda se repite a través de los anos, sumando consistentemente mas de la mitad del
patrimonio de la industria, representando un 74 % del total al mes de estudio. A dia de hoy,
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los fondos money market o de deuda menor a 90 dias por si solos concentran alrededor
de un 34 % del patrimonio de la industria de fondos mutuos.

Si se revisa en la Figura 3 el detalle de la participacion por subcategoria, se observa
que los fondos accionarios nacionales Large CAP son la categoria que mas patrimonio
administra dentro de los fondos accionarios, anotando un crecimiento a doce meses de
80 %, lo que la lleva a representar un 3,4 % del patrimonio de la industria de fondos
mutuos (3.321 MMM$). Revisando las categorias de fondos balanceados, como ya es de
costumbre, los conservadores predominan tanto en patrimonio como en total de participes,
seguidos en ambas métricas por los balanceados moderados.

En cuanto a los participes a nivel industria, las categorias que concentran mas participes
en el mes de estudio corresponden a los fondos de deuda, llevandose el 57 % de los
participes, equivalente a 2.160.266, y los fondos balanceados, alcanzando el 34 % de los
mismos, equivalente a 1.288.337 participes.*
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Figura 3: AUM por Subcategorias

*Para mas informacién sobre patrimonio y participes por subcategorias, revisar Cuadro 7 y 8 en Anexos.
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Figura 4: Participacién de mercado por categoria en los ultimos 24 meses
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Cuadro 3: AUM, Participacién de Mercado e Inversion en Fondos Propios (FP)
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Fondos Propios

Participacion (%)

Administradora AUM (MM$) MM$ (%) ConFP Sin FP
BTG Pactual 1.525.726 6.151 0,40 1,55 1,76
Banchile 22.059.307  4.308.565 19,53 22,41 20,57
Bancoestado 8.841.436  1.705.098 19,29 8,98 8,27
Bci 12.287.948  1.453.149 11,83 12,48 12,56
Bice 6.487.443 694.279 10,70 6,59 6,71
Compass Group Chile S.A. 309.048 43.614 14,11 0,31 0,31
Credicorp 463.432 10.263 2,21 0,47 0,53
ltad 5.353.246 292315 546 5,44 5,87
Larrain Vial 4.820.625 500.109 10,37 4,90 5,01
Principal 3.029.306 454.272 15,00 3,08 2,98
Santander Asset Management 17.298.410  1.502.597 8,69 17,57 18,31
Scotia 4.522.224 69.521 1,54 4,59 5,16
Security 3.771.797 427983 11,35 3,83 3,88
Sura 3.647.892 434.186 11,90 3,71 3,72
Zurich Asset Management 1.265.173 188.541 14,90 1,29 1,25
Otras no adheridas (*) 2.762.961 69.802 2,53 2,81 3,12
Total 98.445.974 12.160.446 12,35

(*) Corresponde a aquellas administradoras que no adhieren a los principios y cédigos de auto-

rregulacion de la AFM. Fuente: Asociacion de Fondos Mutuos, CMF.

Cuadro 4: Variacion patrimonio total por Administradora

Administradora Anual (MM$)  Anual (%) Mensual (%)
BTG Pactual 84.128 5,84 0,06
Banchile 1.786.986 8,81 2,15
Bancoestado 1.431.350 19,32 1,01
Bci 1.792.036 17,07 2,23
Bice 1.049.725 19,30 1,06
Compass Group Chile S.A. 38.829 14,37 -9,99
Credicorp -21.133 -4,36 -0,60
Itat 563.046 11,75 1,89
Larrain Vial 1.013.237 26,61 3,03
Principal 654.096 27,54 1,11
Santander Asset Management 1.724.557 11,07 0,95
Scotia 452.334 11,11 -2,28
Security 463.416 14,01 1,26
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Cuadro 4: Variacién patrimonio total por Administradora (continuacién)

Administradora Anual (MM$)  Anual (%) Mensual (%)
Sura 540.058 17,38 1,93
Zurich Asset Management 88.352 7,51 0,96
Otras no adheridas (*) 967.785 53,91 3,45

(*) Corresponde a aquellas administradoras que no se adhieren a los prin-
cipios y cédigos de autorregulacion de la Asociacion. Fuente: Asociacion
de Fondos Mutuos.

Cuadro 5: Participes por Administradora

Participes Participacion Variacion Variacion

Administradora Totales de Mercado (%) Anual (%) Mensual (%)
BTG Pactual 31.722 0,80 29,60 1,58
Banchile 490.067 12,43 10,06 0,94
Bancoestado 1.371.614 34,79 10,62 0,68
Bci 236.540 6,00 8,60 0,47
Bice 82.910 2,10 5,76 0,46
Compass Group Chile S.A. 13.428 0,34 18,07 -1,98
Credicorp 147.722 3,75 10,33 -0,02
ltau 114.378 2,90 5,34 0,01
Larrain Vial 82.933 2,10 6,93 0,70
Principal 285.542 7,24 0,43 0,03
Santander Asset Management 424.314 10,76 5,53 0,41
Scotia 182.828 4,64 1,54 0,01
Security 73.690 1,87 2,50 0,08
Sura 554 0,01 -99,33 -0,82
Zurich Asset Management 35.930 0,91 -2,61 0,13
Otras no adheridas (*) 368.238 9,34 22,78 2,83

(*) Corresponde a aquellas administradoras que no se adhieren a los principios y cédigos
de autorregulacion de la Asociacion. Fuente: Asociacién de Fondos Mutuos.
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Cuadro 6: Rentabilidad nominal por Categoria AFM

Mensual Anual

Categoria Minimo  Promedio Maximo  Promedio
Accionario

América Latina -3,97 -0,68 2,34 22,55

Asia Emergente -0,82 2,18 3,88 40,36

Desarrollado -2,32 1,39 4,01 18,56

EEUU -1,55 1,91 4,00 21,13

Emergente -0,93 2,07 4,70 36,45

Europa Desarrollado -0,47 3,12 4,52 11,43

Nacional Large CAP -1,11 0,30 163,00 35,05
Balanceado

Agresivo -0,95 1,96 3,29 20,58

Conservador -0,04 0,45 1,29 7,74

Moderado -0,60 1,25 3,09 14,80
Estructurado

No Accionario -0,56 -0,22 0,31 4,83
Deuda <365 Dias

Internacional -0,15 0,18 0,26 3,69

Nacional en UF -0,38 -0,28 0,04 4,66

Nacional en pesos 0,03 0,17 0,48 4,33
Deuda <90 Dias

Internacional Délar 0,00 0,28 0,35 3,70

Nacional 0,05 0,34 0,40 4,27
Deuda >365 Dias

Internacional Mercados Emergentes 2,77 0,53 1,03 5,61

Internacional Mercados Internacionales -0,04 0,96 4,61 5,37

Nacional Inversion UF >3 afos y =<5 -0,23 0,00 0,31 6,78

Nacional Inversién en UF <3 afos -0,34 -0,16 0,18 6,14

Nacional Inversién en UF >5 anos -1,12 -0,09 0,88 7,31

Nacional Inversion en pesos 0,32 0,54 0,98 5,89

Orig. Flex -0,64 -0,04 0,45 6,08
Inversionista Calificado

Titulos de Deuda -0,31 0,02 0,71 6,68
Industria -20,06 0,36 163,00 8,07

Rentabilidad medida en la moneda de
patrimonio. Fuente: AFM

cada fondo. Promedios ponderados por

Fondos
Mutuos
AG
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Cuadro 7: Patrimonio por categoria
Totales Variacion Variacion Variacion
Categoria Global (Millones $)  Participacion (%) Mensual (%) YTD (%) Anual (%)
Accionario
América Latina 292.889 0,30 -7,28 48,21 104,04
Asia Emergente 345.316 0,36 4,68 26,82 40,78
Desarrollado 1.095.751 1,13 7,42 6,55 32,80
EEUU 2.400.097 2,49 3,35 1,51 11,48
Emergente 224.546 0,23 25,02 107,19 165,52
Europa Desarrollado 179.395 0,19 -3,30 -6,70 -12,81
Nacional Large CAP 3.321.098 3,44 2,33 14,64 80,46
Balanceado
Agresivo 2.800.144 2,90 5,66 20,27 55,48
Conservador 6.450.046 6,68 3,65 18,81 65,90
Moderado 5.818.293 6,03 6,21 19,99 63,70
Estructurado
No Accionario 178.306 0,18 -4,94 -51,91 -76,35
Deuda <365 Dias
Internacional 1.023.886 1,06 0,46 2,07 52,31
Nacional en UF 5.802.174 6,01 -4,74 4,65 -17,92
Nacional en pesos 9.347.371 9,68 4,24 -0,86 1,94
Deuda <90 Dias
Internacional Délar 6.173.624 6,39 -2,44 -3,72 -18,25
Nacional 27.728.316 28,72 2,87 8,52 3,16
Deuda >365 Dias
Internacional Mercados Emergentes 599.889 0,62 1,09 4,05 27,66
Internacional Mercados Internacionales 508.933 0,53 -1,48 4,86 20,17
Nacional Inversién UF >3 afos y =<5 6.227.291 6,45 -1,01 12,98 47,91
Nacional Inversion en UF <3 afos 6.804.379 7,05 -2,66 17,41 21,87
Nacional Inversiéon en UF >5 afos 998.771 1,03 -7,55 -9,47 12,81
Nacional Inversién en pesos 1.128.341 1,17 19,40 12,28 59,63
Orig. Flex 6.438.417 6,67 -2,24 20,35 35,50
Inversionista Calificado
Titulos de Deuda 671.541 0,70 0,87 4,97 43,84

Fuente: Asociacién de Fondos Mutuos.
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Participes Variacion Variacion Variacion
Categoria Global Totales Participacion (%) Mensual (%) YTD (%)  Anual (%)
Accionario
América Latina 26.625 0,70 -2,16 16,24 21,64
Asia Emergente 15.601 0,41 -1,22 -2,19 7,19
Desarrollado 30.444 0,80 2,35 -1,42 -13,30
EEUU 151.473 3,97 2,30 4,35 10,07
Emergente 16.299 0,43 17,15 48,53 54,52
Europa Desarrollado 11.852 0,31 -0,76 -5,12 -3,74
Nacional Large CAP 113.348 2,97 -0,52 10,76 22,19
Balanceado
Agresivo 244.339 6,40 2,43 11,95 22,33
Conservador 676.901 17,73 1,31 8,43 18,25
Moderado 367.097 9,61 2,06 7,32 16,00
Estructurado
No Accionario 2.853 0,07 -1,70 -56,90 -77,45
Deuda <365 Dias
Internacional 12.969 0,34 0,06 5,39 32,72
Nacional en UF 109.311 2,86 -1,95 1,36 -13,41
Nacional en pesos 335.110 8,78 0,63 1,58 3,35
Deuda <90 Dias
Internacional Délar 97.035 2,54 -0,02 1,09 0,08
Nacional 1.108.752 29,04 0,20 0,59 0,71
Deuda >365 Dias
Internacional Mercados Emergentes 12.920 0,34 -0,76 2,55 9,03
Internacional Mercados Internacionales 9.239 0,24 -1,56 -1,28 -7,20
Nacional Inversion UF >3 anos y =<5 131.340 3,44 -0,78 0,39 -12,95
Nacional Inversion en UF <3 afos 131.380 3,44 -1,00 4,45 -3,55
Nacional Inversion en UF >5 afos 19.368 0,51 -1,93 0,87 -6,62
Nacional Inversién en pesos 56.562 1,48 0,77 -6,00 -3,01
Orig. Flex 136.279 3,57 -0,44 13,87 22,12
Inversionista Calificado
Titulos de Deuda 1.406 0,04 1,12 6,25 8,83

Fuente: Asociaciéon de Fondos Mutuos.
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