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ASOCIACION DE FONDOS MUTUOS

Informe de Ahorro Previsional Voluntario en Fondos Mutuos

Cifras a mayo 2026
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1. Comentarios y Cifras

La siguiente seccion detalla las cifras del APV en la industria de fondos mutuos de Chile."
Ello, de acuerdo la categorizacion segun estrategias efectivas de inversion, las cuales se
encuentran definidas en la Circular Nro. 7 para el afio 2026 de la Asociacion de Fondos
Mutuos de Chile.
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Figura 1: Evolucién AUM y Participes

Como se observa en el Cuadro 1, el patrimonio promedio efectivo total administrado por la
industria de fondos mutuos en APV a mayo de 2026 fue de $ 5.415 mil millones de pesos
(US$ 6.032 millones), representando un 5,6 % del total de fondos mutuos.? Con relacion al
numero de participes en APV, estos alcanzaron los 836.949. Por su parte, el nUmero de
series para APV disponibles en la industria suman 649 en total.’

Cuadro 1: Estadisticas Generales

Variacion Variacion  Variacion

Totales  prensual (%) YTD (%) Anual (%)
Patrimonio (MM$) 5.414.875 2,90 8,38 21,69
Participes 836.949 1,17 5,87 6,70
Series 649 0,31 0,62 2,11

Fuente: Asociacién de Fondos Mutuos

'El informe fue realizado el 11 de junio de 2026

2|_as administradoras de fondos mutuos pueden administrar el patrimonio via cuentas propias y/o cuentas
omnibus, las cuales no son directamente comercializadas por la administradora, si no que por un agente
colocador externo. En este informe las cifras correspondientes al patrimonio total incluyen cuentas 6mnibus.

3Para efectos de célculo solo se contabilizan aquellas series con patrimonio mayor a cero.
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Cuadro 2: Estadisticas por Categoria Global

Categoria Global Totales Participacion Variacion Variacion  Variacion

(%) Mensual (%) YTD (%) Anual (%)

Patrimonio (MMS$)
Accionario 1.180.724 21,81 4,71 9,89 34,08
Balanceado 2.649.102 48,92 3,92 12,64 36,73
Deuda <365 dias 226.371 418 -1,05 1,13 -21,94
Deuda <90 dias 145.750 2,69 -2,73 -9,86 -16,57
Deuda >365 dias 1.152.535 21,28 0,69 3,06 5,87
Estructurado 3.369 0,06 -23,49 -43,00 -87,24
Inv. Calificados 1.728 0,03 0,07 -16,16 -20,67
Otras (¥) 55.295 1,02

Participes
Accionario 74.091 8,85 1,41 7,13 3,74
Balanceado 626.236 74,82 1,27 6,35 11,45
Deuda <365 dias 41.897 5,01 0,00 -0,13 -7,37
Deuda <90 dias 10.990 1,31 -0,36 -0,82 -15,98
Deuda >365 dias 80.039 9,56 1,06 5,38 -9,77
Estructurado 54 0,01 -25,66 -49,04 -89,89
Inv. Calificados 61 0,01 0,00 -7,53 -18,88
Otras () 3.581 0,43

Series
Accionario 187 28,81 -0,53 2,19 6,25
Balanceado 179 27,58 0,56 1,70 -8,67
Deuda <365 dias 51 7,86 0,00 6,25 8,51
Deuda <90 dias 47 7,24 0,00 2,17 2,17
Deuda >365 dias 150 23,11 -0,66 -1,96 -3,85
Estructurado 3 0,46 -25,00 -25,00 -70,00
Inv. Calificados 4 0,62 0,00 0,00 0,00
Otras (%) 28 4,31

(*) Corresponde a fondos sin clasificar y/o que han sido creados recientemente, o bien que
han variado su politica efectiva de inversién durante el periodo de comparacion. Fuente:
Asociacién de Fondos Mutuos.
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Durante mayo de 2026, el patrimonio invertido en cuentas exclusivas de APV vari6é en
2,9 % respecto al mes anterior, acumulando a doce meses una variacion de 21,7 %. Si
se revisa el Cuadro 2, que entrega estadisticas del APV en FF.MM. por categoria AFM,
los fondos de mayor riesgo, accionarios y balanceados, anotan los mejores resultados del
mes, con crecimientos de 4,7 % y 3,9 % para este periodo, respectivamente. Lo mismo
se repite si revisamos el crecimiento por categoria en 2025, con los fondos accionarios
anotando un 9,9 % year-to-date (YTD), y con los balanceados anotando 12,6 % en el
mismo periodo. Por ultimo, a doce meses, los accionarios anotan un crecimiento de 34,1 %
y los balanceados un 36,7 %.

La Figura 2 presenta un resumen de la evolucién del patrimonio en APV en montos
absolutos durante el ultimo ano. A primera vista, se puede observar que 2.649 miles
de millones del patrimonio de APV se concentran en los fondos balanceados, seguidos
por 1.181 miles de millones en fondos accionarios y 1.153 miles de millones en deuda >
365 dias. Mas abajo, la Figura 3 presenta informacion del patrimonio de acuerdo a las
subcategorias de los fondos.
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Figura 2: AUM en APV por Categoria Global y Tipo de Deuda

Para el APV en fondos mutuos la mayoria de recursos y participes se concentrd en los
fondos balanceados, alcanzando el 75 % de los participes y el 49 % del AUM, seguido de
los fondos de deuda > 365 dias (21 % del AUM y 9,6 % de participes) y fondos accionarios
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(22% del AUM y 8,9 % de participes). En los fondos accionarios los que concentran
mayor capital son los que invierten en EE.UU (10,8 % del total en APV), seguidos de los
Nacionales Large CAP (4,6 % del total en APV). Para los fondos balanceados, los activos
se encuentran principalmente en las subcategorias moderado y agresivo.

Como es de costumbre, la mayor cantidad de participes se encuentra en fondos balancea-
dos conservadores, sumando esta categoria por si sola mas de 296.000 participes (35,6 %
del total), con los balanceados en conjunto agrupando el 75 % del total de participes en
APV (626.236).4

Fecha . May. 2025 . Ago. 2025 . Nov. 2025 . Feb. 2026 . May. 2026

Accionario Balanceado

América Asia Desarrollado  Nacional EEUU Conservador Agresivo Moderado
Latina Emergente Large CAP
Estructurado Inv. Calificados

No Titulos
Accionario de Deuda

Miles de Millones (MMMS$)

Se omiten Fondos Accionarios con AUM menor al 4% de la categoria. Fuente: AFM

Figura 3: AUM por Subcategorias

Al revisar la evolucién de la participacion en la Figura 4, se mantiene la tendencia de leve
pero constante crecimiento en la participacion de los balanceados, tanto en términos de
patrimonio como de participes, lo que contrasta con la caida en participacién del AUM de
la deuda menor 90 dias, menor a 365 dias y estructurados.

*En Anexos se encuentran estadisticas detalladas sobre el patrimonio y participes en APV, por categoria
AFM en fondos mutuos.
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Figura 4: Evolucién Participacién AUM y Participes
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2. Recursos APV por administradoras

Cuadro 3: Estadisticas por Administradora

Participacion Variacion Variacion
Administradora Totales de Mercado (%) Anual (%) Mensual (%)

Patrimonio (MMS$)

BTG Pactual 71.065 1,31 34,79 1,20
Banchile 464.471 8,58 17,73 2,22
Bancoestado 230.894 4,26 23,24 2,28
Bci 192.964 3,56 10,98 1,80
Bice 390.303 7,21 17,79 2,14
Credicorp 3.711 0,07 1,75 2,26
Itau 101.709 1,88 5,25 1,63
Larrain Vial 979.737 18,09 22,95 2,62
Principal 1.023.115 18,89 16,56 2,90
Santander Asset Management 273.819 5,06 43,04 3,43
Scotia 44.434 0,82 29,63 2,46
Security 151.964 2,81 15,83 3,09
Sura 1.038.086 19,17 16,49 1,87
Zurich Asset Management 90.971 1,68 11,68 1,78
Otras no adheridas (*) 357.631 6,60
Participes
BTG Pactual 4.124 0,49 49,38 3,95
Banchile 25.684 3,07 14,03 1,78
Bancoestado 580.988 69,42 13,62 1,24
Bei 9.254 1,11 6,54 0,86
Bice 8.640 1,03 1,91 -0,29
Credicorp 211 0,03 1,22 1,32
Itau 8.681 1,04 18,25 1,04
Larrain Vial 13.401 1,60 9,17 1,57
Principal 93.102 11,12 -1,19 -0,13
Santander Asset Management 13.493 1,61 31,32 2,34
Scotia 4.725 0,56 2,68 1,46
Security 11.622 1,39 -2,31 0,39
Sura 76 0,01 -99,81 -1,43
Zurich Asset Management 12.488 1,49 1,43 -0,16
Otras no adheridas (*) 50.460 6,03
Series

BTG Pactual 27 4,16 -3,57 0,00
Banchile 56 8,63 -3,45 0,00
Bancoestado 26 4,01 8,33 0,00
Bci 45 6,93 -8,16 0,00
Bice 49 7,55 -3,92 -2,00
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Cuadro 3: Estadisticas por Administradora (continuacion)

Participacion Variacion Variacion

Administradora Totales de Mercado (%) Anual (%) Mensual (%)
Credicorp 10 1,54 25,00 11,11
Itau 40 6,16 -4,76 0,00
Larrain Vial 60 9,24 0,00 0,00
Principal 96 14,79 -9,43 0,00
Santander Asset Management 30 4,62 -11,76 0,00
Scotia 18 2,77 0,00 0,00
Security 27 4,16 -27,03 0,00
Sura 77 11,86 13,24 -1,28
Zurich Asset Management 63 9,71 6,78 -1,56
Otras no adheridas (*) 25 3,85

(*) Corresponde a aquellas administradoras que no se adhieren a los principios y coédigos de autorre-
gulacion de la Asociacién. Fuente: Asociacion de Fondos Mutuos.
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Anexos

Recursos de APV

Actualmente existen herramientas complementarias al ahorro previsional obligatorio que
permiten aumentar el monto de jubilacion, tales como: el Ahorro Previsional Voluntario
(APV) y el Ahorro Previsional Voluntario Colectivo (APVC).

Los depésitos de APV son aquellos que realiza el empleado en forma periddica y no
constituyen remuneracién para fines tributarios, con un tope exento de 50 UF mensua-
les (600 UF anuales), pudiendo realizarse a través de depdsitos de ahorro previsional
voluntario, o bien mediante depésitos convenidos. Estos ultimos, son aquellos que realiza
el empleador por cuenta del empleado, y a diferencia de los depédsitos en APV estan
destinados exclusivamente para la pension no pudiendo realizar rescates durante la vida
laboral. A partir de febrero de 2011 estos instrumentos cuentan con un limite de 900 UF.

Los depositos de APVC también consisten en ahorros voluntarios realizados por los
trabajadores, pero a diferencia de los de APV son complementados por los empleadores.
Asi, se realiza un acuerdo entre el empleador y una institucion autorizada para administrar
los fondos de APVC, el cual posteriormente es suscrito por el empleador en representacion
de los trabajadores adheridos al respectivo plan.
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Totales Participacion Variacion Variacion Variacion
Categoria Global (MMS$) (%) Mensual ( %) YTD (%) Anual (%)
Accionario
América Latina 61.395 1,15 -3,08 45,28 84,43
Asia Emergente 85.372 1,59 10,99 24,53 50,46
Desarrollado 123.413 2,30 5,53 1,78 26,22
EEUU 576.989 10,77 9,13 4,75 21,81
Emergente 28.458 0,53 13,95 35,70 56,25
Europa Desarrollado 57.073 1,06 0,02 -1,00 4,61
Nacional Large CAP 248.025 4,63 -4,47 16,46 69,45
Balanceado
Agresivo 1.010.319 18,85 5,30 14,64 40,10
Conservador 493.104 9,20 1,84 9,53 27,36
Moderado 1.145.679 21,38 3,64 12,29 38,18
Estructurado
No Accionario 3.369 0,06 -23,49 -43,00 -87,24
Deuda <365 Dias
Nacional en UF 95.725 1,79 -1,05 16,79 -28,87
Nacional en pesos 130.646 2,44 -1,05 -7,92 -15,93
Deuda <90 Dias
Internacional Délar 4.573 0,09 2,60 1,43 -15,71
Nacional 141177 2,63 -2,90 -10,18 -16,60
Deuda >365 Dias
Internacional Mercados Emergentes 15.594 0,29 -3,93 0,42 8,79
Internacional Mercados Internacionales 25.799 0,48 -4,67 -11,90 -24,18
Nacional Inversion UF >3 anos y =<5 598.141 11,16 0,21 5,50 34,88
Nacional Inversiéon en UF <3 afos 301.252 5,62 1,91 -0,79 -12,83
Nacional Inversién en UF >5 afios 33.395 0,62 -1,42 2,42 8,79
Nacional Inversion en pesos 38.897 0,73 -1,50 -9,33 0,28
Orig. Flex 139.457 2,60 2,96 9,48 -23,27
Inversionista Calificado
Titulos de Deuda 1.728 0,03 0,07 -16,16 -20,67

Fuente: Asociacion de Fondos Mutuos.
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Totales Participacion Variacion Variacion Variacion
Categoria Global (%) Mensual ( %) YTD (%) Anual (%)
Accionario
América Latina 6.236 0,75 1,07 8,65 2,61
Asia Emergente 4.845 0,58 -2,07 0,35 2,43
Desarrollado 5.178 0,62 1,51 4,23 -31,22
EEUU 35.721 4,29 2,08 8,15 15,94
Emergente 2.195 0,26 8,02 7,86 -10,92
Europa Desarrollado 3.489 0,42 -0,59 -2,38 -3,68
Nacional Large CAP 16.428 1,97 0,76 9,60 1,47
Balanceado
Agresivo 177.251 21,27 2,16 11,04 24,21
Conservador 296.940 35,63 0,96 4,90 8,46
Moderado 152.045 18,24 0,84 4,02 4,56
Estructurado
No Accionario 54 0,01 -25,66 -49,04 -89,89
Deuda <365 Dias
Nacional en UF 3.274 0,39 0,80 2,62 -36,29
Nacional en pesos 38.623 4,63 -0,07 -0,36 -3,67
Deuda <90 Dias
Internacional Délar 356 0,04 1,20 4,55 4,82
Nacional 10.633 1,28 -0,42 -1,00 -16,54
Deuda >365 Dias
Internacional Mercados Emergentes 851 0,10 0,17 5,54 9,41
Internacional Mercados Internacionales 1.841 0,22 -0,97 -2,12 -35,07
Nacional Inversion UF >3 anos y =<5 11.685 1,40 -0,08 -0,29 -46,31
Nacional Inversion en UF <3 anos 21.040 2,52 0,00 1,32 -12,83
Nacional Inversion en UF >5 afos 2.172 0,26 -0,46 2,28 -28,47
Nacional Inversién en pesos 7.155 0,86 -0,49 -4,67 -4,71
Orig. Flex 35.296 4,24 2,65 13,29 23,20
Inversionista Calificado
Titulos de Deuda 61 0,01 0,00 -7,53 -18,88

Fuente: Asociacion de Fondos Mutuos.
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