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1. Comentarios y Cifras

La siguiente seccion detalla la industria de fondos mutuos de Chile en cifras.! Ello, de
acuerdo la categorizacién segun estrategias efectivas de inversion, las cuales se encuen-
tran definidas en la Circular Nro. 7 para el afo 2025 de la Asociacién de Fondos Mutuos
de Chile.
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Figura 1: Evolucién AUM y Participes

Como se observa en el Cuadro 1, durante abril de 2025 el patrimonio efectivo prome-
di6 $82.118 mil millones de pesos (US$85.365 millones).? El nimero de participes fue
3.641.495, lo que representa una variacion del 9,41 % respecto al mismo periodo en el
afio anterior. En tanto, el nimero de alternativas disponibles se ubic6 en 2.734.3

Cuadro 1: Estadisticas Generales

Variacion Variacion  Variacion
Totales Mensual (%) YTD (%) Anual (%)

AUM (MM$) 82.117.568 1,90 3,72 21,96
Participes 3.641.495 0,61 2,82 9,41
Series 2.734 -0,07 -0,58 -4,24

Fuente: Asociacion de Fondos Mutuos

'El informe fue realizado el 14 de mayo de 2025.

27 partir de la Ley Unica de Fondos publicada en 2014, se autoriza a que un fondo invierta en cuotas de
fondos mutuos administrados por la misma administradora. Asi, el patrimonio invertido a abril de 2025 en
fondos mutuos propios corresponde a 11 % del total del patrimonio efectivo de la industria.

3Para efectos de célculo se contabilizan solamente aquellas series con un patrimonio mayor a cero.



Cuadro 2: Estadisticas por Categoria Global

Participacion Variacion Variacion ~ Variacion

Categoria Global Totales (%) Mensual (%) YTD (%) Anual (%)

Patrimonio (MM$)
Accionario 5.004.359 6,09 -2,58 -4,00 13,55
Balanceado 8.662.536 10,55 -1,21 1,59 22,01
Deuda <365 dias  15.801.357 19,24 1,98 11,93 87,72
Deuda <90 dias  32.725.819 39,85 1,21 -3,56 -3,04
Deuda >365 dias 16.815.557 20,48 6,12 12,89 59,22
Estructurado 1.105.467 1,35 -11,32 -24.,00 -42,50
Inv. Calificados 470.393 0,57 -2,91 -31,64 -18,49
Otras (*) 1.532.080 1,87

Participes
Accionario 317.481 8,72 -0,45 0,46 5,08
Balanceado 1.062.655 29,18 0,49 454 8,39
Deuda <365 dias 443.556 12,18 0,93 1,31 36,14
Deuda <90 dias 1.191.117 32,71 0,18 0,21 -1,67
Deuda >365 dias 502.850 13,81 2,31 2,64 8,96
Estructurado 18.808 0,52 -12,82 -29,48 -52,27
Inv. Calificados 1.297 0,04 -1,45 -51,42 -53,35
Otras (¥) 103.732 2,85

Series
Accionario 690 25,24 0,73 -7,38 -6,12
Balanceado 626 22,90 -0,32 -1,88 -9,28
Deuda <365 dias 206 7,53 0,98 -2,83 2,49
Deuda <90 dias 310 11,34 0,00 0,98 7,27
Deuda >365 dias 691 25,27 0,44 0,29 1,77
Estructurado 67 2,45 -2,90 -19,28 -47,66
Inv. Calificados 28 1,02 0,00 -44,00 -48,15
Otras (*) 116 4,24
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(*) Corresponde a fondos sin clasificar y/o que han sido creados recientemente, o bien que
han variado su politica efectiva de inversion durante el periodo de comparacion. Algunos fon-
dos no clasificados fueron considerados segun informacion presentada por la CMF. Fuente:
Asociacion de Fondos Mutuos.
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Durante abril de 2025, el patrimonio efectivo total administrado por Fondos Mutuos experi-
mentd una variacion de 1,9 %, cerrando asi con una variacion a doce meses de 22 %. Al
revisar los resultados por categoria, para abril, se tiene que los fondos de deuda mayor a
365 dias anotan nuevamente el mayor porcentaje de crecimiento, alcanzando un 6,1 %
de crecimiento mensual, acumulando un 12,9 % de crecimiento year-to-date y un 59,2 %
interanual. En el Cuadro 2 es posible revisar estos resultados por categoria global con un
mayor detalle, tanto a nivel de patrimonio, como de participes y series.

Al revisar la Figura 2, que muestra la evolucion del patrimonio en montos absolutos (en
pesos), se observa que la categoria de deuda < 90 dias ha sido consistentemente la
de mayor patrimonio durante los ultimos anos, alcanzando 32.726 miles de millones
de pesos (MMMS$) al respectivo mes. A abril de 2025, las demas categorias de mayor
importancia son la categoria de fondos de deuda mayor a 365 dias alcanzando 16.816
MMMS$, la categoria de fondos de deuda menores a 365 dias, alcanzando 15.801 MMM$
y la categoria de fondos balanceados y accionarios, alcanzando 8.663 y 5.004 MMMS$,
respectivamente.
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Figura 2: AUM por Categoria Global y Tipo de Deuda

Con respecto a la evolucion de la estructura y participacion de la industria, la mayoria de
los recursos se concentra en los fondos de deuda. Esta preponderancia de los fondos
de deuda se repite a través de los anos, sumando consistentemente mas de la mitad del
patrimonio de la industria, representando un 80 % del total al mes de estudio. A dia de hoy,
los fondos money market o de deuda menor a 90 dias por si solos concentran alrededor
de un 40 % del patrimonio de la industria.
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Si se revisa en la Figura 3 el detalle de la participaciéon por subcategoria, como ya es
costumbre, dentro de los fondos accionarios la mayor parte del capital se concentra
principalmente en los fondos accionarios EE.UU., luego en los nacionales large CAP
y en los fondos accionarios desarrollados, ocurriendo lo mismo con los participes. Por
su parte, dentro de los fondos balanceados, los conservadores predominan tanto en
patrimonio como en total de participes, seguidos en ambas métricas por los balanceados
moderados.

En cuanto a los participes a nivel industria, las categorias que concentran mas participes
en el mes de estudio corresponden a los fondos de deuda, llevandose el 60 % de los
participes, equivalente a 2.137.522, y los fondos balanceados, alcanzando el 30 % de los
mismos (1.062.655).4
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Figura 3: AUM por Subcategorias

Por ultimo, en la Figura 4 se observa la evolucién de la participacion de las categorias
con mayor detalle. Se puede notar que, en términos de AUM, la participacion de la deuda
menor a 90 dias sigue disminuyendo, lo que contrasta con el crecimiento de la participacion
de las categorias deuda de mayor plazo —menor y mayor a 365 dias—, que ha aumentado
sustancialmente desde principios de 2024 al mes de estudio.

*Para mas informacién sobre patrimonio y participes por subcategorias revisar Cuadro 7 y 8 en Anexos
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Figura 4: Participacién de mercado por categoria en los ultimos 24 meses
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Cuadro 3: AUM, Participacién de Mercado e Inversién en Fondos Propios (FP)

Fondos
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Fondos Propios

Participacion (%)

Administradora AUM (MMS$) MM$ (%) ConFP Sin FP
BTG Pactual 1.409.763 2259 0,16 1,72 1,93
Banchile 19.166.136 3.860.740 20,14 23,34 20,95
Bancoestado 7.173.908 1.246.770 17,38 8,74 8,11
Bci 10.161.645 910.832 8,96 12,37 12,66
Bice 5.056.472 372.609 7,37 6,16 6,41
Compass Group Chile S.A. 260.039 29.880 11,49 0,32 0,32
Credicorp 463.623 8720 1,88 0,56 0,62
Itau 4.820.901 335.948 6,97 5,87 6,14
Larrain Vial 3.606.665 348.856 9,67 4,39 4,46
Principal 2.283.990 294,356 12,89 2,78 2,72
Santander Asset Management 14.879.889 880.256 5,92 18,12 19,17
Scotia 3.775.916 14.822 0,39 4,60 5,15
Security 3.342.522 350.963 10,50 4,07 4,10
Sura 2.907.205 274374 9,44 3,54 3,60
Zurich Asset Management 1.151.732 140.309 12,18 1,40 1,38
Otras no adheridas (*) 1.657.160 3.420 0,21 2,02 2,26
Total 82.117.568 9.075.114 11,05

(*) Corresponde a aquellas administradoras que no adhieren a los principios y codigos de auto-
rregulacion de la AFM. Fuente: Asociacion de Fondos Mutuos, CMF.

Cuadro 4: Variacion patrimonio total por Administradora

Administradora Anual (MM$)  Anual (%) Mensual (%)
BTG Pactual 119.255 9,24 2,56
Banchile 3.619.331 23,28 2,20
Bancoestado 1.346.628 23,11 0,78
Bci 1.934.470 23,51 4,28
Bice 1.238.449 32,44 1,54
Compass Group Chile S.A. 52.197 25,11 -1,49
Credicorp 24.199 5,51 0,04
Itad 1.258.039 35,31 0,23
Larrain Vial 224.964 6,65 0,66
Principal 352.805 18,27 0,19
Santander Asset Management 2.309.580 18,37 3,35
Scotia 644.971 20,60 0,52
Security 451.958 15,64 -1,82
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Cuadro 4: Variacion patrimonio total por Administradora (continuacion)

Administradora Anual (MM$)  Anual (%) Mensual (%)
Sura 752.197 34,90 2,13
Zurich Asset Management 65.482 6,03 -0,27
Otras no adheridas (*) 390.604 30,84 0,22

(*) Corresponde a aquellas administradoras que no se adhieren a los prin-
cipios y cédigos de autorregulacion de la Asociacion. Fuente: Asociacion
de Fondos Mutuos.

Cuadro 5: Participes por Administradora

Participes Participacion Variacion Variacion

Administradora Totales de Mercado (%) Anual (%) Mensual (%)
BTG Pactual 23.351 0,64 12,50 1,11
Banchile 436.308 11,98 11,71 0,92
Bancoestado 1.220.103 33,51 9,81 0,94
Bci 215.419 5,92 6,27 0,15
Bice 77.278 2,12 -1,83 -0,28
Compass Group Chile S.A. 10.606 0,29 54,10 3,44
Credicorp 130.923 3,60 20,19 1,35
ltau 107.731 2,96 21,49 -0,04
Larrain Vial 76.213 2,09 2,09 0,14
Principal 283.887 7,80 3,93 0,08
Santander Asset Management 395.754 10,87 6,40 0,48
Scotia 178.698 4,91 4,02 0,20
Security 71.615 1,97 3,99 0,24
Sura 84.254 2,31 6,95 0,59
Zurich Asset Management 36.841 1,01 -0,46 0,02
Otras no adheridas (*) 292.516 8,03 19,99 0,37

(*) Corresponde a aquellas administradoras que no se adhieren a los principios y cédigos
de autorregulacion de la Asociacion. Fuente: Asociacién de Fondos Mutuos.
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3. Rentabilidades
Cuadro 6: Rentabilidad nominal por Categoria AFM
Mensual Anual
Categoria Minimo  Promedio Maximo Promedio
Accionario
América Latina 3,19 6,29 7,63 -6,69
Asia Emergente -2,11 -0,92 0,06 3,24
Desarrollado -0,87 0,29 11,13 6,59
EEUU -1,21 0,54 5,55 8,51
Emergente -3,15 0,27 2,30 3,74
Europa Desarrollado 2,41 3,44 11,68 8,92
Nacional Large CAP -62,24 6,25 9,11 27,22
Balanceado
Agresivo -0,31 1,07 2,02 7,54
Conservador -0,36 0,82 2,75 7,67
Moderado -0,39 0,99 4,23 7,44
Estructurado
No Accionario 0,06 0,55 0,98 5,86
Deuda <365 Dias
Internacional 0,24 0,30 0,41 4,59
Nacional en UF 0,38 0,64 0,77 7,33
Nacional en pesos 0,10 0,53 0,73 5,97
Deuda <90 Dias
Internacional Délar 0,00 0,31 0,47 4,30
Nacional 0,29 0,37 0,45 5,06
Deuda >365 Dias
Internacional Mercados Emergentes -3,32 -0,18 411 6,92
Internacional Mercados Internacionales -0,50 0,04 0,93 5,85
Nacional Inversion UF >3 anos y =<5 0,92 1,09 1,37 10,57
Nacional Inversién en UF <3 afios 0,16 0,92 1,16 9,87
Nacional Inversién en UF >5 afios 0,98 1,38 1,89 12,47
Nacional Inversion en pesos 0,00 1,03 1,47 8,69
Orig. Flex 0,22 0,82 1,39 9,19
Inversionista Calificado
Titulos de Deuda -1,78 0,95 1,35 10,78

Rentabilidad medida en la moneda de cada fondo. Promedios ponderados por
patrimonio. Fuente: AFM
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Anexos
Cuadro 7: Patrimonio por categoria
Totales Variacion Variacion Variacion
Categoria Global (Millones $)  Participacion (%) Mensual (%) YTD (%) Anual (%)
Accionario
América Latina 132.538 0,16 -4.12 -26,03 -39,43
Asia Emergente 227.659 0,28 -3,86 -7,41 -19,72
Desarrollado 777.188 0,96 -4,49 -8,91 42,56
EEUU 1.948.881 2,42 -6,23 -15,19 4,71
Emergente 79.201 0,10 -4,68 -8,92 -14,35
Europa Desarrollado 185.356 0,23 -0,25 4,10 -12,17
Nacional Large CAP 1.653.536 2,05 3,28 23,38 45,70
Balanceado
Agresivo 1.673.418 2,08 -2,14 -7,11 -1,24
Conservador 3.654.066 4,53 0,76 4,67 37,87
Moderado 3.335.052 414 -2,82 3,10 21,05
Estructurado
No Accionario 1.105.467 1,37 -11,32 -24,00 -40,74
Deuda <365 Dias
Internacional 535.933 0,67 0,90 0,36 103,72
Nacional en UF 7.285.105 9,04 0,43 17,65 115,96
Nacional en pesos 7.980.320 9,90 3,51 7,97 67,14
Deuda <90 Dias
Internacional Délar 6.872.565 8,53 -1,00 6,93 15,27
Nacional 25.853.253 32,08 1,81 -6,02 -6,97
Deuda >365 Dias
Internacional Mercados Emergentes 515.607 0,64 3,85 11,73 35,28
Internacional Mercados Internacionales 414.881 0,51 1,90 3,51 18,23
Nacional Inversién UF >3 afios y =<5 3.962.681 4,92 4,46 5,45 32,36
Nacional Inversion en UF <3 afos 5.468.464 6,79 6,24 19,05 82,63
Nacional Inversiéon en UF >5 afos 808.167 1,00 6,58 0,90 32,50
Nacional Inversién en pesos 575.367 0,71 7,68 4,40 0,73
Orig. Flex 5.070.390 6,29 7,66 17,09 90,65
Inversionista Calificado
Titulos de Deuda 470.393 0,58 -2,91 -12,16 5,89

Fuente: Asociacién de Fondos Mutuos.
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Cuadro 8: Participes por categoria
Participes Variacion Variacion  Variacion
Categoria Global Totales Participacion (%) Mensual (%) YTD (%)  Anual (%)
Accionario
América Latina 21.665 0,61 -0,03 -0,75 3,95
Asia Emergente 14.567 0,41 -1,25 -3,64 -6,11
Desarrollado 35.105 0,99 -3,26 -4,03 22,49
EEUU 136.495 3,86 -1,45 1,83 11,32
Emergente 10.459 0,30 -1,95 -5,32 -24,55
Europa Desarrollado 11.976 0,34 -0,97 -1,99 -7,49
Nacional Large CAP 87.214 2,47 2,66 8,89 10,13
Balanceado
Agresivo 193.539 5,47 1,14 6,88 8,12
Conservador 557.426 15,76 0,88 2,47 6,35
Moderado 311.690 8,81 -0,59 6,96 12,42
Estructurado
No Accionario 18.808 0,53 -12,82 -29,48 -51,49
Deuda <365 Dias
Internacional 8.507 0,24 0,61 -13,55 28,20
Nacional en UF 126.428 3,57 0,74 9,37 54,56
Nacional en pesos 308.621 8,72 1,02 -1,20 30,09
Deuda <90 Dias
Internacional Délar 96.237 2,72 0,29 4,08 6,55
Nacional 1.094.879 30,95 0,17 -0,12 -2,33
Deuda >365 Dias
Internacional Mercados Emergentes 12.122 0,34 0,42 4,20 -2,83
Internacional Mercados Internacionales 10.014 0,28 -1,33 2,53 16,41
Nacional Inversion UF >3 anos y =<5 148.592 4,20 0,89 0,26 1,28
Nacional Inversion en UF <3 afos 135.465 3,83 1,62 4,69 10,61
Nacional Inversion en UF >5 afos 20.786 0,59 4,39 2,41 10,04
Nacional Inversién en pesos 57.584 1,63 1,21 0,01 -0,08
Orig. Flex 118.287 3,34 5,72 4,64 24,87
Inversionista Calificado
Titulos de Deuda 1.297 0,04 -1,45 -4,39 -19,92

Fuente: Asociaciéon de Fondos Mutuos.
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