EEEEEE EEE BEi

ssssssssssssssssss

La tercera es la vencida

Por tercer afio consecutivo, EL DIA-
RIO entrega un reconocimiento a
los fondos mutuos més rentables
del mercado nacional, los 16 instru-
mentos que mas valor entregaron
a sus participes el afio pasado y du-
rante el trienio 1999-2001.
Este estimulo coincide con la
puesta en marcha de impor-
tantes iniciativas en pos del
desarrollo del mercado de
capitales, las cuales invo-
lucran directamente este
tipo de instrumentos.
Entre ellas, la exencion
de impuesto a la
ganancia para los @
fondos mutuos de
renta variable inver-
tidos en acciones
de alta presencia
bursétil o la po-
sibilidad de entre-
gar dividendos a
los participes.
No sélo los par-
ticipes de los fon-
dos distinguidos
deben estar satisfe-
chos. Vaya un re-
conocimiento a los
equipos de
inversiones, que en
un escenario
turbulento internacio-
nal, han sabido elegir
las mejores combina-
ciones para conseguir
ganancias.

RENTA FIJA CORTO PLAZO RENTA FIJA MEDIANO Y LARGO PLAZO RENTA VARIABLE NACIONAL RENTA VARIABLE INTERNACIONAL

1. BBVA BHIF Renta MAxiva 28,95% 1. BancHiLe COBERTURA 63,66% 1. CITICORP PRIME .vvvvvvvvevvensveensisenens 61,53% 1. SANTANDER SUPERPLAN DGLAR 72,63%
2. BCl COMPETITIVO .vvvvvvvvenreesveenreenis 28,92% 2. BCl GRAN VALOR .vvvvvevveivenrveniienns 36,93% 2. CITICORP BURSATIL.vovvvvvvvevrveecreensrenns 53,74% 2. CITICORP EMERGENTE vvvvvvvvveereviienns 49,04%
3. BANCHILE CORPORATIVO.....vvvvvvvveevieeni 28,26% 3. BANCHILE HORIZONTE. ...vvvvvvvenerevenenes 35,71% 3. SANTIAGO ACCIONES cvvvvvvvvesrvesserseenens 41,79% 3. SANTANDER MULTINACIONAL ........evveee. 46,09%
1. CORP OPORTUNIDAD.......vvvvrveervenreencs 14,58% 1. BANCHILE TECHNOLOGY FUND............... 15,68% 1. SANTIAGO ACCIONES ...vvvvvevvvenereenieeni 14,43% 1. LARRAINVIAL DEPOSITO INTERNACIONAL ... 20,43%
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Por tercer afio EL DIARIO entrega un reconocimiento a los gestores que crearon mas valor

Premios Salmon a los
mejores fondos de Chile

1 dinero inteligente es aquel que sabe
E detectar mas rdpido que los demads

donde estan las buenas oportunidades.
El dinero inteligente es aquel flexible al cam-
bio y que anticipa situaciones. El dinero inte-
ligente es el que tiene detrds un administrador
atento las 24 horas del dia.

El comin de la gente opta por un ad-
ministrador profesional que sepa gestionar
responsablemente el dinero que se deposita en
su fondo. Buena parte de la vida del mercado
de capitales se debe a la existencia de los
fondos mutuos, por eso EL DIARIO organiza
por tercer afio consecutivo los Premios Salmén
alos Mejores Fondos Mutuos. A través de esta
iniciativa queremos reconocer la labor de los
gestores de los fondos, profesionales a los que
la gente les confia sus ahorros para que se los
manejen de la manera més eficiente posible,
seglin el tipo de inversion que decida cada
cliente: renta fija o variable, a corto, mediano
plazo o largo plazo, y en el extranjero o en
Chile.

Estos premios se llaman SALMON por
ser éste el color de la prensa econdémica, una
de las principales herramientas de trabajo que
necesitan los gestores de fondos mutuos para
tomar decisiones sensatas.

En este especial, EL DIARIO destacard a
aquellos fondos mutuos que mds rentabilidad

han obtenido en el trienio 1999-2001, asi
como a los mds rentables del ejercicio 2001.
Los fondos se premiardn dependiendo de su
familia, esto es: Renta Fija a Corto Plazo,
Renta Fija a Largo Plazo, Renta Variable
Nacional y Renta Variable Internacional. Se
trata de un completo informe que incluird,
ademas, la situacion del mercado de los fon-
dos mutuos en Chile, sus antecedentes y
perspectivas.

Al igual que en sus ediciones anteriores, el
especial mostrard al equipo de gestores de los
fondos mutuos que hicieron posible obtener
el liderazgo en rentabilidad. Su trabajo serda
expresamente reconocido en la ceremonia de
premiacion que se realizara este lunes.

Pleno crecimiento

La industria de fondos mutuos no ha dejado
de crecer. Basta mirar que el patrimonio ges-
tionado por los fondos mutuos pasé de US$
667 millones en 1990 a US$ 5.400 millones en
marzo de este afio. Este incremento no habria
sido posible sin la salida al extranjero de los
fondos, autorizacién que se logré en 1994
pero las incursiones recién comenzaron en
1995. De ahi en adelante, la diversificacion de
productos se profundizé y actualmente suman
mas de 180 instrumentos.

La nueva noticia dada en el curso del
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afio pasado es la promesa del futuro: el Aho-
rro Previsional Voluntario (APV). Ahi esta la
apuesta de esta industria que hoy celebramos.
Agradecemos a la Asociacién de Fondos
Mutuos su colaboracién en esta edicion.

orinion | Un amplio espacio para crecer

sostenida y creciente evolucién en estos dltimos cinco

l a industria de fondos mutuos en Chile ha tenido una
anos. Las cifras asi lo avalan. Si de administradoras

—

Jorge Palomas

Gerente general de la
Asociacion de Fondos Mutuos
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se trata, éstas han aumentado desde catorce en el afio 1997
a las actuales 18. Si nos referimos a productos ofrecidos, las
alternativas crecieron desde 92 en 1997 a mas de 180 en la
actualidad. En términos de recursos administrados, estos han
evolucionado desde US$ 2.800 millones en enero de 1997 a
mas de US$ 5.400 millones en marzo de este afio.

Y eso no es todo. Pese al fuerte crecimiento del sector,
las perspectivas de desarrollo son muchas y muy auspiciosas.
Si comparamos nuestra industria con Latinoamérica, Chile
hoy por hoy, representa el tercer mayor volumen de recursos
administrados después de Brasil y México y creciendo por
sobre el mercado de fondos mutuos en Argentina, afectado
por la severa crisis financiera que atraviesa.

Brasil es lejos la plaza que mas volumen de recursos
administra, los que ascendian en octubre de 2001 a mas de
US$ 130.000 millones. En este mercado, la mayor parte de
las personas elige a los fondos mutuos para asegurarse una
vejez estable econémicamente. Por su parte, los participes
mexicanos en la misma fecha del afio pasado habian confiado
al sistema local, recursos por mds de US$ 31.700 millones.

Impulso

En el futuro inmediato y ya en régimen, el Ahorro Previsional
Voluntario (APV) serd uno de los pilares de desarrollo de
la industria, auge que estard basado en el argumento de
la gran cantidad de fondos para elegir, los que cubren las
necesidades de inversién especifica de cada participe. Ade-
mas, la creciente oferta permite aumentar la ductibilidad de
los instrumentos, entendida como la posibilidad de transitar
entre opciones diversas gracias a una adecuada asesoria al
participe.

La sofisticacién de los productos, la mayor informacién
que maneja el publico y la incorporacién de mayor compe-
tencia, hacen justamente que se deba entregar mejores y
mas informadas respuestas a los participes. Es por ello que
la industria ha implementado programas de certificacion a
la fuerza de ventas, con la finalidad de no sélo ofrecer un
producto, si no mas bien poder encauzar a los inversionistas
hacia las alternativas mas convenientes segun su propio perfil
de necesidades.

En el futuro, la industria se plantea desafios de magnitud.
Primero, ganar un espacio importante en la administracién
del ahorro previsional voluntario, luego seguir aumentando la
gama de productos a ofrecer e ir a corta distancia de la oferta

de paises con mercados desarrollados,

N*de Patrimonio  Var% aumentando en forma significativa el
Fondos PromMM$  anual  yolumen de personas que consideren
Partipes Dic. Var. anual Renta Fija de Corto 50 1.860.978 100 alos fqndos 'rnutu(')s, como la mejor
2001 en Ne Renta Fija de Medianoy Largo Plazo 38 1.123.207 749  alternativa de inversion.
117.970 5439 Renta Variable Nacional 22 119.878 26,2
140.072  39.620 Renta Variable Internacional 67 260.149 273
60986  -2.284 Total Fondos Mutuos 177 3.364.212 27,3

FUENTE: Asociacion de Fondos Mutuos
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os fondos mutuos ya
L superaron una pri-

mera etapa. Logra-
ron posicionarse como ins-
trumento de ahorro e inver-
sién para las empresas y
grandes inversionistas, se-
gin los mismos ejecutivos
del mercado. Lo que viene,
estd marcado por el ingreso
al mundo de las personas.

Este segmento marcard
la nueva etapa de la indus-
tria, que pretende pasar a ser
especialista en el &mbito de
negocios llamado “retail”:
inversionistas de menor ta-
mafio y con necesidades de
largo plazo. De gran ayuda
seran las flexibilizaciones e
incentivos contenidos en la
reforma del mercado de ca-
pitales promulgada en no-
viembre de 2001.

Prueba de la confianza
que tienen en este segmento,
es que las administradoras
de fondos mutuos ya no sé-
lo son bancarias, sino que
ha surgido desde 2000 un
grupo de firmas de menor
tamaifio, que se especializan
en pequefios participes.

Liderazgo

Ello pese a que fueron las
entidades bancarias las que
lideraron el crecimiento de la
industria a partir del 10 de
octubre de 1998, cuando la
Superintendencia de Bancos
dio el visto bueno para distri-
buir sus productos usando las
sucursales de las matrices.

Varios nombres no ban-
carios se han sumado en el
ultimo tiempo: Investis, Cel-
fin Capital, Principal Tanner
y CB, son algunos ejemplos.
Todos apuestan a replicar el
modelo estadounidense: en
1970 el 95% de los patrimo-
nios de la industria en ese
pafs era administrado por
bancos y el 5% por indepen-
dientes. En 2000 esa brecha
se redujo, con los adminis-
tradores no filiales de ban-
cos pasando a representar
un 35% del mercado.

El camino por delante es
largo, considerando que hoy
este grupo de administrado-
res representa s6lo 5% de los
patrimonios de la industria.

La especializacion de-
muestra el desarrollo del ne-
gocio, en que pueden sub-
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Las empresas y grandes inversionistas ya se cuentan entre el piblico cautivado por esta industria

Hacia la consolidacion en
el mundo de las personas

Fondos de renta fija corto plazo
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FUENTE: Asociacién de Fondos Mutuos

sistir los dos tipos de admi-
nistradores -grandes y pe-
quefios-, tal como ocurre en
mercados desarrollados.

Patrimonios

Mercado para todos hay. El

3
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primer trimestre de 2002
terminé con $ 3.599.307
millones (US$ 5.426,7 mi-
llones) bajo administracion,
mientras el crecimiento en
marzo respecto del mes pre-
vio fue de 5,4% segtn cifras

JJAS ONDTETFWM
2001 2002

de la Asociacion del sector.

De este modo, el peso
que tiene la industria en el
Producto del pais se empina
al 7%, lo que deja un im-
portante espacio para crecer
si se compara con mercados

El peso que tiene
este mercado en el
PIB del pais se
empina al 7%, lo
que deja un
importante espacio
para crecer si se
compara con
mercados como el
brasilefio, en que el
negocio representa
el 35% del producto
nacional.

como el brasilefio, en que el
negocio representa el 35%
del producto nacional.
Respecto de los clientes,
el primer trimestre finaliz6
con 318.727 duenos de cuo-
tas de fondos mutuos, un

gran salto si se compara con
los 180.000 participes que
tenfan los once fondos que
habia en la oferta de 1979.

Pruebas

Para lograr esta consolida-
cién, el negocio ha tenido
que enfrentar duras pruebas,
generalmente asociadas a
crisis econdémicas. El oscuro
lapso con que parti6 la dé-
cada de los ochentas en Chi-
le hizo caer los patrimonios
administrados en 78% y mas
de 150 mil clientes salieron
del sistema, asustados.

Tomé tiempo recobrar la
confianza. En 1985, con el
fin de la crisis de los bancos,
la industria retomo brios. Se
crearon nuevos instrumen-
tos, entraron mas de 30.000
participes y se modifico la
normativa, reforzandose el
control por parte de la Su-
perintendencia de Valores y
Seguros.

Desde ahi, sélo éxitos,
hasta que la crisis de 1998
importada desde Asia nueva-
mente castig6 al espiritu (y el
bolsillo) de los inversionis-
tas, dafiando el patrimonio
de los fondos mutuos, que
cay6 30% ese afio.

Pero esta industria es ex-
perta en recuperarse. Ya en
1999 los activos administra-
dos por las firmas del sector
subieron 50%, en 2000 el
mercado avanz6 28,1% y el
afio pasado lograron un alza
de 27%. Como para estar
optimistas.

13/4/02, 0:35
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En pos de una regulacion
centrada en los agentes

a reforma al mercado

de capitales que ex-

tiende la administra-
cién del ahorro previsional
voluntario a los bancos, ad-
ministradoras de fondos mu-
tuos, de fondos de inversion,
de fondos para la vivienda y
compaiifas de seguro, consti-
tuye un primer capitulo de la
agenda que busca modernizar
el mercado de capitales en
Chile.

La légica de contar con
una agenda de reformas para
el sector financiero, tiene la
virtud de centrar la preocu-
pacién del disefio de politica
econdmica en los aspectos
microecondmicos, con el con-
secuente efecto de perfeccio-
nar el mercado y mejorar la
asignacion de recursos de la
economia y el bienestar de la sociedad. Ademds, una agenda
como ésta cambia la Optica de la regulacién, desde una
perspectiva mds rigida centrada en los aspectos estructurales
del mercado, a una perspectiva mas flexible centrada en la
apertura de posibilidades a los agentes para desplegar toda
su creatividad en estrategias competitivas.

La supervisién del mercado se debe acomodar creciente-
mente al nuevo esquema, para lo cual garantizar la entrega
oportuna y transparente de la informacién relevante a los
inversionistas, asi como dar respuesta rapida a las necesidades

Reforma al mercado de capitales implico una serie de cambios positivos

Los nuevos b

ntusiasmo, eso es lo que se percibe al in-

terior de la industria de fondos mutuos de

cara a los proximos afios. Y las razones
no faltan, puesto que si hasta ahora los balances
siempre resultaron positivos, hacia delante la
reforma al mercado de capitales debiera redundar
en un nuevo impulso para el sector.

A partir de noviembre de 2001, cuando fue-
ron promulgados los mencionados cambios, el
camino apunta al logro de un mayor nimero de
participes, un aumento en el patrimonio admi-
nistrado e, incluso, la posibilidad de mds actores.
Todo, sin descontar que en la préxima discusién
del gobierno sobre materia financiera -prevista
para los meses venideros- se dé el espacio para
un segundo capitulo de estimulos para esta drea
de inversion.

Pero, por el momento, las distintas adminis-
tradoras reconocen en lo hecho un gran avance.

Entre las principales innovaciones, se cuen-
tan:

- Ahorro Previsional Voluntario (APV): Los fon-
dos mutuos, asi como otros actores, podrdn
gestionar el ahorro previsional voluntario de
los chilenos, reducto hasta hace unos meses
s6lo de las AFP.

4
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de los agentes para modificar sus estrategias, resulta crucial.

El uso de las nuevas tecnologias de transferencia de
informacién, ayudan a cumplir con este desafio de manera
mas eficiente y eficaz.

Es en esta perspectiva que la Superintendencia de Valo-
res y Seguros (SVS) estd trabajando en conjunto con la
Asociacién de Fondos Mutuos, para implementar procesos
de aprobacién y modificacién de reglamentos de fondos, por
medios electronicos, usando formatos estandarizados, con lo
que se espera dar respuesta a las necesidades de las entidades
de acomodar sus estrategias de inversion rdpidamente en un
mercado crecientemente competitivo.

Otro ejemplo del esfuerzo de la Superintendencia por dar
mayor flexibilidad al mercado en el drea de valores es el
establecimiento, hace algunos meses, de una nueva clasifica-
cién de los distintos tipos de fondos mutuos existentes, con
el propé6sito de otorgar mayor transparencia a la informacién
de la politica de inversiéon de cada fondo, mds acorde a
los estandares internacionales. Asimismo, la SVS estructur6
de manera mds eficiente la informacién periddica sobre la
situacidn financiera de los fondos mutuos que deben publicar
sus administradoras.

Adicionalmente, la fiscalizadora ampli6 el espectro de
alternativas de inversién de los fondos mutuos en emisores
extranjeros, y establecid canales expeditos para que las ad-
ministradoras puedan inscribir sus fondos como planes de
ahorro previsional voluntario.

Una regulacion flexible centrada en las estrategias de los
agentes, junto a la disponibilidad de informacién veraz y
oportuna para todos, son condiciones basicas de un mercado
competitivo, y un mercado competitivo es la mejor solucién
para optimizar la asignacién de recursos de la economia y
facilitar el crecimiento.

rios para la industria

- Series de cuotas: Se propone permitir su exis-

tencia para facilitar la segmentacion del mer-
cado y hacer més eficiente la estructura de
comisiones de la industria.

- Actividades complementarias: Se autoriza a

las administradoras de fondos mutuos a rea-
lizar actividades complementarias a su giro,
dejando la normativa de dichas actividades
a cargo de la Superintendencia de Valores y
Seguros.

- Adecuacién de requisitos patrimoniales y ga-

rantias a los participes del fondo: Se rebaja el
capital requerido para constituir una sociedad
de este tipo desde las actuales 18 mil UF
a 10 mil UF y se propone modificar que
el requisito patrimonial del 1% a constituir
por la sociedad administradora en dinero sea
enterado en forma de boleta de garantia o
pdliza de seguro en beneficio de los participes
de cada fondo.

- Fusién y divisién de fondos mutuos: Se auto-

riza la realizacion de operaciones de fusiones
y divisiones de fondos mutuos, con el objeto
de crear nuevas instancias que apunten a dis-
minuir los costos asociados al cierre y apertura
de nuevos fondos.

- Deberes de los directores: Se

propone que los directo-

res de estas sociedades

comprueben el cum-

plimiento de las exi-

gencias establecidas en

los reglamentos inter-

nos de los fondos ad-

ministrados; verifiquen

la calidad de la informacién

que es presentada a los participes de

dichos fondos; constaten que las inversiones
se realicen en cumplimiento con las disposi-
ciones legales vigentes; velen porque entre
los participes de una misma serie de cuotas
exista un trato igualitario y constaten que las
operaciones de los fondos administrados se
hagan en el mejor interés de los fondos y sus
participes.

- Politicas de inversién: Se propone que cuando

se traten de fondos mutuos dirigidos a inver-
sionistas calificados, dichos fondos puedan
determinar en sus reglamentos internos el nivel
de riesgo y retornos deseados a alcanzar segin
los limites de inversiones establecidos para su
cartera de inversion.

13/4/02, 0:36
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RENTA FIJA DE CORTO PLAZO

FONDOS
BBVA BHIF Renta Maxima

BCI Competitivo

Banchile Corporativo

ADMINISTRADOR
BBVA BHIF Adm. Fondos Mutuos

Adm. Fondos Mutuos BCI

Banchile Adm. Fondos Mutuos

RENTABILIDAD
28,95%

28,92%

28,26%

RENTA VARIABLE NACIONAL

FONDOS

ADMINISTRADOR

RENTABILIDAD

Citicorp Prime Citicorp Chile Adm. Fondos Mutuos 61,53%
Citicorp Bursatil Citicorp Chile Adm. Fondos Mutuos ~ 53,74%
Santiago Acciones Santiago Adm. Fondos Mutuos 41,79%

PARA TENER EN CUENTA

Un fondo mutuo esté constituido por un grupo
de instrumentos financieros en el que invierten
personas y empresas, y que es administrado por
un tercero. Estos son ofrecidos en el mercado
por diferentes instituciones financieras, principal-
mente filiales bancarias.

Su disefio y direccién estd en manos de una
sociedad administradora de fondos, que ofrece
diferentes tipos de inversiones.

El objetivo principal es acceder a las rentabilidades
que otorga un gran ndmero de instrumentos.
Esta diversificacion trata de compensar las even-
tuales oscilaciones que puede sufrir un solo ins-
trumento, reduciendo el impacto que generaria
sobre el retorno de todo el portafolio o cartera
de inversiones.

Dependiendo de las politicas individuales de
inversion, los fondos mutuos se dividen en renta
fija de corto plazo, renta fija de mediano y largo
plazo y renta variable o accionarios.

5
Process Black

- Renta fija: Invierten en instrumentos de deuda
nacional o internacional como depésitos a plazo,
bonos, deventures, pagarés, letras hipotecarias,
entre otros. Su rentabilidad depende de las tasas
de interés y del nivel de inflacion.

- Renta fija corto plazo nacional: A lo menos el
90% de sus inversiones en renta fija esta colocada
a plazos inferiores a 120 dias.

- Renta fija de mediano y largo plazo: Sus inver-
siones tienen distintos plazos de vencimiento,
combinando instrumentos de corta con larga
duracién.

- Renta variable nacional: Invierten de empresas
locales o extranjeras. Los titulos representan una
participacién del fondo en el capital de la empre-
sa emisora y la rentabilidad de las inversiones
depende del comportamiento de las acciones.

- Internacionales: aquellos cuya cartera esta diver-
sificada fuera de Chile, ya sea en renta variable
o renta fija.
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RENTA FIJA DE MEDIANO Y LARGO PLAZO

FONDOS

Banchile Cobertura
BCI Gran Valor

Banchile Horizonte

ADMINISTRADOR

Banchile Adm. Fondos Mutuos
BCl Adm. Fondos Mutuos

Adm. Banchile de Fondos Mutuos

RENTABILIDAD
63,66%

36,93%

35,71%

RENTA VARIABLE INTERNACIONAL

FONDOS

Santander Superplan Délar
Citicorp Emergente

Santander Multinacional

El valor cuota es la unidad de medida en que
se divide el patrimonio de un fondo mutuo. En
ésta se expresan las inversiones realizadas por
los participes.

El precio de una cuota se calcula diariamente
tomando en cuenta la valorizacion de la cartera
de inversiones del fondo mas los aportes del dia.
A eso se le resta la comision por administracion
y el total se divide por el niimero de cuotas que
esta en circulacion.

El calculo diario del valor de la cuota se debe a
que esta directamente relacionada con la cotiza-
cién de los instrumentos de la cartera en la bolsa
de valores y en el mercado de capitales.

Para hacerse una idea de la rentabilidad del fondo
y obtener el valor actualizado de la inversion,
el participe -ya sea persona natural o empresa-
debe multiplicar el nimero de cuotas que posee
por el valor al dia de ellas, comparando la cifra
actual con la inicial.

ADMINISTRADOR

RENTABILIDAD

Fondos Mutuos Santander 72,63%
Citicorp Chile Adm. Fondos Mutuos 49,04%
Fondos Mutuos Santander 46,09%

El rescate se refiere al retiro del dinero invertido,
en cualquiera de los instrumentos ofrecidos por
los fondos mutuos.

Es posible retirar total o parcialmente el monto
invertido cada vez que sea requerido por los
inversionistas, sin cumplir ningdin plazo de per-
manencia en el fondo preestablecido.

Existe la posibilidad de pactar retiros programa-
dos en una fecha acordada de antemano.

La comision que la administradora cobra por
un rescate de los fondos se paga generalmente
dentro de los 10 dias siguientes de la presenta-
cion de la solicitud.

En algunas instituciones bancarias, la comisién
por rescate esté preestablecida para los instru-
mentos de renta fija, porque se hace necesario
evaluar las ofertas del mercado antes de invertir.
La comision por rescate en renta variable depen-
deré en el fondo que invierta y la rentabilidad
obtenida.

BCi Fondos Mutuos

13/4/02, 0:43
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RENTA FIJA CORTO PLAZO @ CORP OPORTUNIDAD
Rotacion de cartera

La correcta politica de diversificacion y de rotacion
de cartera, buscando la mejor combinacién de
instrumentos para cada momento del tiempo, son
la clave del éxito de Corp Oportunidad, explicd el ¢ Gerente general : Andrés Saenz
gerente de inversiones de Corp Fondos Mutuos, ,pentabilidad 14,58%

o Administradora : Corp

Mario Risso. L .
El objetivo del fondo es proveer a grandes empre-  *Patimonio - MM§71.217
sas e inversionistas institucionales de una alterna- ¢ Participes 712

tiva rentable con bajo riesgo. El portafolio de

inversién se concentra en instrumentos financieros, como depésitos a plazo a 30 y 90
dias, PRBC y PDBC.

Andrés Séenz, gerente general de Corp Fondos Mutuos, subraya que “la politica de
Corp Fondos Mutuos es la diversificacion, tanto en sus inversiones, como en la venta,
siempre orientando a los clientes a que escojan dentro de un portafolio de productos
diversificados, permitiéndoles aprovechar las ventajas de acceder a distintos mercados,
disminuyendo el riesgo de inversién”.

El ejecutivo sostuvo que la nominalizacién adoptada por el Banco Central obligé a cambiar
la cartera a una mayoritariamente nominal, “para disminuir la actual volatilidad inherente
a los instrumentos
expresados en UF”.
Como es un fondo
orientado a las @
grandes empresas,
la coyuntura inter-
nacional no le afec-
té mayormente.

LS

Andrés Séenz, gerente
general, y Mario Risso, gerente
de inversiones.

RENTA FIJA MEDIANO Y LARGO PLAZO @ LARRAINVIAL DEPOSITO
INTERNACIONAL

°
Concentrados en Blue Chips
Las favoritas del fondo mutuo Depésito Internacional
de LarrainVial son las empresas denominadas Blue m

Chips: o sea compafiias de gran capitalizacién, con- ¢ administradora : LarrainVial
solidadas en sus respectivos negocios. El fondo se
especializa en las carteras formadas con instrumentos
de renta fija emitidos por estas firmas, especialmente  *Rentabilidad  : 20,43%
bonos y que sean expresados en délares. “La principal  + patrimonio « MMUS$ 20
ventaja de invertir en este tipo de fondo, es el de . i

diversificar el riesgo de mantener todos los ahorros en * Participes +1000

el mercado nacional, considerando que buena parte de nuestros gastos estan indexados
al délar”, enfatizé el gerente general de la administradora, Juan Luis Correa.

Con esta férmula, el depésito internacional consiguié una rentabilidad en 2001 de
20,43%, lo cual beneficié a los 1.000 participes que tiene, los cuales principalmente
son empresas. El patrimonio que estd invertido en este instrumento alcanza a los
US$ 20 millones. Un factor que impulsé las ganancias en este fondo fue el alza del délar en
2001, que pas6 de
$ 573,90 en di-
ciembre de 2000 a
$ 660,50 en igual
mes de 2001. O
sea, gandé nada
menos que $ 86,6
en el afio, equiva-
lente a un alza de
15%.

* Gerente general : Juan Luis Correa

Sentados Cristobal
Elton, Juan Luis Correa,
Vania Troncoso. De pie,
Martin Figueroa, Juan
Pablo Schiapacasse y
Tomés Langois.

‘ P SALMON V A XIl.indd 6
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Sentados, Juan Luis Silva,
gerente general; y los
analistas Janet Badlilla, Max
Goldsmith, (de pie) José Luis
Luarte, Carlos Chamorro y
Leoncio Arce.

o Administradora
* Gerente general
¢ Rentabilidad

o Patrimonio

¢ Participes

EEEEEE EEE BEi

Lunes 15 de abril de 2002

RENTA VARIABLE NACIONAL © SANTIAGO ACCIONES
Superando la volatllldad

: Santiago

: Juan Luis Silva
1 1443%

: MM$ 5.600

: 650

Para quienes creen que
con las acciones las po-
sibilidades de perder
son mayores que las
de ganar, el fondo mu-
tuo del mismo nombre,
demuestra lo contrario.
. El “Acciones” consiguié
| para sus participes una
gananciade 14,43% en
2001, sin huir de las
fuertes volatilidades a
las que se enfrenté la
bolsa local ese ano, si-
no que apostando con
fuerza a papeles deter-
~ minados.

“Pese a que el merca-
do local estuvo afecta-

do por crisis externas, como la recesién de Estados Unidos y la
caida de Argentina, los papeles de mayor liquidez en la bolsa
dieron buenos resultados”, sefial6 el gerente general de la admi-
nistradora filial del Banco Santiago, Juan Luis Silva.

El fondo Acciones renté inclusive por sobre el marcador selectivo

del mercado, el IPSA, que en el afio gané 9%.

“La estrategia de inversiones del fondo se concentra
en las 30 6 40 empresas de mayor liquidez, las que
tienen mas presencia bursétil. Nosotros apostamos
a que llegara a un precio determinado en un
horizonte de largo plazo y no nos salimos hasta
gue alcanza ese valor”, precisé Silva. @
El precio es fruto del analisis de la corredora de bolsa
del grupo. Una vez que se llega al valor, “vendemos
aunque la accién pueda seguir subiendo, porque
la idea es minimizar riesgos”, afiadi6.

RENTA VARIABLE INTERNACIONAL @ BANCHILE TECHNOLOGY FUND

Mesa de inversiones
de Banchile Fondos Mutuos.

: Para los
amantes
del riesgo

#° También heredado de la
administradora de fondos
mutuos del Banco Edwards,
este fondo es para los

amantes del riesgo: se puede ganar o perder mucho con la tecnologia. Sin
embargo, el equipo de inversiones tomé resguardos y no se fue a las empresas
mas grandes del mercado, sino que prefiri6 a las firmas medianas del segmento
tecnoldgico, la mayoria de las cuales transa sus acciones en el S&P 500, uno de
los marcadores mas generales y menos volatiles de Wall Street. Especificamente, la
cartera del fondo sigue el desempefio del Standard & Poor’s MidCap Information
Technology, marcador de referencia. De este modo, consiguié una rentabilidad

anual de 15,68% para sus 758 participes. El patrimonio llega a $ 3.556 millones.

Los papeles del instrumento son tanto de renta fija como de renta variable, con
lo cual modera el riesgo de la cartera dado que la volatilidad de las acciones se
compensa con el ritmo mas pausado de la rentabilidad de los instrumentos de

¢ Administradora
* Gerente general

¢ Patrimonio
* Participes

: Banchile

: Andrés Lagos
* Rentabilidad 2001:
: MM 3.556,205
1 758

15,68%

renta fija, como bonos.

“Luego del ajuste econémico iniciado en el afio 2000
en Estados Unidos la Reserva Federal de Estados
Unidos comenz6 su politica de reduccién de tasas
de interés, estabilizando con ello a los mercados
bursatiles y en particular a las compafiias tecnolégi-
cas de mediana capitalizacion en las cuales invierte
el fondo”, sefala el subgerente de inversiones de
Banchile, Julio Naray.

13/4/02, 0:45 ‘
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Desarrollando liquidez

Tras afos de vida, el éxito de este fondo
calificado de “conservador” es el resul-
tado de la combinacién de tres factores:
la anticipacion, liquidez y expertise del
grupo BBVA.

La estrategia de anticipacién a eventos
que ocurren en el mercado, informa-
cién y coherencia en las definiciones
que tiene el fondo son claves a la hora
de obtener resultados, subrayan el ge-
rente general, Gerardo Sapag, y el res-
ponsable de inversiones, Juan Manuel
Uarac.

Los ejecutivos explican que la estructu-
racion de cartera esta supeditada a la
liquidez requerida por el fondo (rescate,
proyecciones econémicas, son todos
referentes obligados).

El fondo invierte en papeles del Banco
Central, instrumentos de intermedia-
cién financiera como depésitos a plazo
y de renta fija como letras hipotecarias.
Su mercado objetivo son los inversio-
nistas institucionales, grandes corpo-
raciones y empresas con excedentes

de caja que buscan rentabilidades de
corto plazo. A veces se usa como fondo
transitorio.

El entorno internacional afecté indirec-
tamente el fondo, porque las bajas de
tasas en Estados Unidos impactaron en
las decisiones del Banco Central local,
“en economias abiertas todos los even-
tos inducen variables internas. Estos
eventos obligaron a realizar cambios
significativos en las carteras, la nomina-
lizacién fue un desafio que obligé a
cambiar la cartera de UF a una nomina-
lizada”.

* Administradora : BBVA BHIF

* Gerente general : Gerardo Sapag
¢ Rentabilidad ~ : 28,95%

o Patrimonio* ~ : MMS$ 119689

De izquierda a derecha, Juan Manuel Uarac,

* Participes* 737

gerente de inversiones; Gerardo Sapag, gerente

general; y Juan Carlos Lobos, subgerente de

(*) Promedio 2001 ventas.

SEGUNDO LUGAR @ BCI COMPETITIVO

De izquierda a derecha, Gustavo Rocha, asistente mesa de dinero;
Javier Brstilo, jefe mesa de dinero renta variable; Nicolds Zolezzi,
portfolio manager; Francisco Cabrera, portfolio manager renta
variable; Pablo Diez, portfolio manager renta fija; Rodrigo Espildora,
subgerente de finanzas; Felipe Silva, operador mesa de dinero.

Con derivados financieros

Este fondo esta orientado fundamental-
mente a grandes empresas y corporacio-
nes que deseen optimizar su gestién de
caja, invirtiendo en un fondo mutuo, cuya
cartera esté compuesta por instrumentos
de renta fija nacionales y extranjeros, y
busquen obtener una excelente rentabili-
dad a corto plazo con alta liquidez.

Este producto considera la inversiéon en
bonos de grandes y sélidas empresas
principalmente de Chile, Estados Unidos,
Europa y América Latina, tras la bus-
queda de una mayor diversificacion y
rentabilidad de las carteras de inversiones
incorporando, segln explica el gerente
comercial Nelson Ro-
jas, el uso de derivados
financieros para cubrir
los riesgos de variacio-
nes en el tipo de cam-

¢ Administradora : BCI
¢ Gerente general : Jorge Farah

sores (tanto en Chile como en el exterior)
subvaluados, buscando valores relativos
baratos dentro de la curva de rendimien-
tos. Tenemos las carteras ponderadas con
nivel de riesgo de investment grade (BBB
o superior)”, sefiala. Ante la situacién
econdémica internacional, BCI disminuyé
sus inversiones en el exterior, debido al
cambio de tendencia de las tasas de inte-
rés, indica Rojas. “Nos hemos enfocado
mas localmente”, afiade.

En todo caso, agrega, la rentabilidad
ofrecida en los mercados extranjeros jus-
tifica estar presente en ellos. “Las in-
versiones son dindmicas, no porque es-
temos invertidos en el ex-
terior vamos a seguir con
los mismos niveles, las cur-
vas de rendimiento entre
los distintos paises se mue-
ven, por lo hay que encon-

bio. , *Rentabildad  : 2892% hay

Es una estrategia de o trar desequilibrios (oportu-
administracion activa  *Patrimonio : MM$322557 nidades) entre estos para
que busca encontrar * Participes + 172 aprovechar los arbitrajes”,

oportunidades de emi-

explica.

Vil
i

‘ P SALMON V A Xll.indd

LIGmenos al 320 3001

www. santander. cl

"La(s) rentabilidad(es) o ganancia(s) obtenida(s) por el(los) fondo(s) mutuo(s) administrado(s) por esta sociedad, no garantiza(n) que ella(s) se repita(n) en el futuro. Los valores de las cuotas de fondos mutuos son variables".
"La gestion financiera y el riesgo de este(os) fondo(s) mutuo(s) no guardan relacién con la de entidades bancarias o financieras del grupo empresarial al cual pertenece(n), ni con la desarrollada por su(s) agente(s) colocador(es)".
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viil FONDOS MAS RENTABLES
TERCER LUGAR @ BANCHILE CORPORATIVO

Lunes 15 de abril de 2002

En la mira de las empresas

Gracias a la fusién entre los bancos
de Chile y Edwards, el fondo mu-
tuo Corporativo pasé a ser parte
de la administradora de fondos
mutuos de Banchile. El instrumen-
to, para inversionistas con un per-
fil de riesgo bajo y con politicas de
inversién conservadoras, es espe-
cialmente atractivo para las em-
presas, quienes son mayoria en
el total de participes, que llega a
1.649.

Para el Corporativo, el escenario
no le fue facil en 2001. “Dos he-
chos marcaron la pauta. Primero,

el descenso de las tasas de interés
por parte del Banco Central y,
segundo, la nominalizacién de las
tasas de interés. La adecuada ad-
ministracién de los riesgos, siem-
pre consistentes con la politica
de inversién del fondo, permitio
al Corporativo lograr un atractivo
desempefio”, sefial6 el subgeren-
te de inversiones de Banchile, Ju-
lio Naray. Esta rentabilidad anual
llegd a 6,86%.

La nominalizacién consiste en el
traspaso de las tasa de interés,
que ya no se mide en UF, sino

* Adminitradora : Banchile

* Gerente general : Andrés Lagos
*Rentabilidad ~ : 6,86%
oPatrimonio ~ : MM$77.6744
* Participes 11649

en pesos. Esto ocasiona una pér-
dida de valor en las cuotas de
los fondos mutuos de renta fija,
la que debid ser sorteada por las
administradoras. El Banco Central
la decret6 en agosto de 2001.

Julio Naray, subgerente de inversiones

de Banchile Fondos Mutuos.

FONDOS MAS RENTABLES

TREITAIMEDIRNONAIRRGOIRLAZO

PRIMER LUGAR @ BANCHILE COBERTURA  SEGUNDO LUGAR
Felices con el délar BCI GRAN VALOR

El alza del délar fue una buena noticia para los parti-

cipes del fondo mutuo Cobertura. Como su politica

de inversiones considera sélo instrumentos de renta /
fija emitidos en ddlares, el alza del 15% que tuvo la / ‘
~ moneda en 2001 les favoreci6 en la valorizacién de sus 4 & 9
inversiones, con lo cual consiguieron una rentabilidad
anual de 17,10%. Nada mal para una cartera formada
' netamente por papeles cuyo plus es la falta de volatili-
dad, mas que las grandes rentabilidades.

El horizonte de inversién del Cobertura es de corto
plazo, lo cual exige una serie de reestructuraciones
de la cartera en funcién de las condiciones coyuntura-
les. En todo caso, las modificaciones son mas bien
conservadoras, acordes con el perfil de riesgo de los
inversionistas, segln el subgerente de inversiones de
Banchile, Julio Naray.

Los emisores favoritos de este fondo mutuo son grandes empresas

=2 ¢

’ o + Administradora : Banchile
Mesa de inversiones de

i : 6 . - . p ot . i De izquierda a derecha,
Bancgwle F(;)ndos l\/llutuos Gerente general  : Andres Lagos internacionales (que emiten en délares), institutos emisores de distintos Vinkanistemas, ejecutiva
gﬂgge‘rﬁ: i Rentabilidad ~: 17,10% paises y ademas instituciones financieras globales. Las cuotas del « Administradora - BCl plataforma especializada;
inversiones, Julio Néray. Patrimonio . MM$ 88353 fondo son principalmente adquiridas por empresas, quienes manejan Pedro Rojas, subgerente de

B . ' con este instrumento sus excedentes de caja, dado el corto plazo en Gerente general - Jorge Farah markefing; Nelson Rojas,
Participes : 606 que se manejan estas colocaciones. Rentabilidad ~ : 36,93% yeial o eaiaelel sy
Villagrén, supervisora de
Patrimonio - MMS$ 90.535,6 ventas; Verénica Espinosa y
. . .. Roberto Carter, subgerente
TERCER LUGAR @ BANCHILE HORIZONTE Partidpes :6.705 patidpes de ventas

Apuesta a
emisores chilenos

El ambiente de bajas tasas internacionales fue favorable
para las inversiones del fondo mutuo Banchile Horizonte.
Tal como su nombre sugiere, el plazo de las colocaciones
en este instrumento es fundamental para su desempefio,
apostando al largo plazo con papeles de renta fija. e
“Las reducciones de tasas de interés en el mercado fueron
positivas para los activos del Horizonte, porque aumenta-
ron sus valoraciones”, explica el subgerente de inversiones
de la administradora, Julio Néray.

Los papeles en que confiaron los administradores del
fondo fueron de emisores chilenos, que se cotizan en el
mercado local. En este grupo hubo letras hipotecarias,
bonos de empresas, instrumentos del Banco Central “de
baja exposicion al riesgo”, clarifican en la firma.

En 2001 en Estados Unidos la Reserva Federal bajé las tasas de

Beneficiado por las tasas

Orientado a personas que buscan una buena rentabilidad

a mediano y largo plazo y una adecuada liquidez, las
inversiones de este fondo estan radicadas en bonos de

empresas de todo el mundo para otorgar seguridad, liqui-

dez y un atractivo retorno, explica el gerente comercial,

Nelson Rojas.

Asimismo, se va tras la blisqueda de emisores subvaluados,

en el pais y en el extranjero, para encontrar oportunidades ot
de valores relativos convenientes segln su rendimiento.
Debido a la contingencia econémica internacional, se han
disminuido las inversiones en el exterior, en particular por
el cambio de tendencia de las tasas de interés.

“Han ocurrido bajas sistematicas de tasas de interés a lo
largo de este periodo pasando de un 6,7% a un 3,6% en
la Tesoreria de 5 afios de Estados Unidos y de un 6,9% al
4% de los PRC 8 afios en Chile. Esto nos beneficié dado
que se mantuvieron carteras largas para aprovechar estas

Equipo de inversiones
de Banchile Fondos

o Administradora : Banchile

interés once veces, llevandola a su minimo nivel en 40 afios, con ¢ Gerente general : Andrés Lagos Mutuos. mayores tasas”, explica Rojas.

el objetivo de estimular a la economia y sacarla de la recesion. +Rentabilidad  : 35,67% Lo anterior, en un marco donde se incorpor6 el uso

Esta tendencia se replicé en Chile, donde el tipo rector bajé a .« parimonio  : MMS$ 55.700 de derivados financieros para cubrir los riesgos de las
o o ; : . .

3,5% real anual o 6,5% nominal anual. « Particpes . 3381 fluctuaciones del tipo de cambio.

$ 13/4/02, 0:47
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ENTAVARIRBLENAGIONAL

PRIMER LUGAR SEGUNDO LUGAR

a Equipo de inversiones Citicorp integrado, de izquierda a derecha,

Fuerte Control de rlesgo por Gonzalo Paz, gerente dg riesgo‘s; Fermnando Hernandez, gerente

| el JrgeMorgaco gerene rna T orné Dosorneau : e o
Citicorp Prime es un fondo mutuo de renta variable que direct’oradeestgdios;AdrianaBréncoI'\l, asistentedeestudios; DlverSIflcaC|on de
invierte en acciones de empresas locales, concentrada en Andrés Lehueds, gerente general administradora fondos de .
. . N ) A inversion; Jaime Valenzuela, presidente del directorio, Citicorp Chile
inversiones de mayor presencia bursatil y “esta orientado Administradora de Fondos Mutuos y de Fondos de Inversion. aCCIOneS
a personas que puedan aceptar alguna pérdida de capital
de corto plazo, pero estén buscando retornos efectivos al
menos al mediano plazo, pero nunca al corto”, explicé el
presidente del directorio Citicorp Chile Administradora de
Fondos Mutuos, Jaime Valenzuela.
Prioritariamente se busca controlar muy bien el riesgo a través
de la diversificacion. Por ejemplo, indicd, “en la crisis argentina
hubiese sido muy malo haber tenido muchas empresas que
tuviesen en comun la exposicién a dicho pais”.
Pero, ademas, tanto para este
fondo como para el Citicorp
Bursatil, se utiliza el Modelo . "
de Descuento de Dividendos *Administradora : Citiorp

(||3/D)’\/|, por |5U§ 5i9||as en in- e Gerente general : Fernando Herndndez
és) para valorizar las empre- "

gas seF;ljn riesgo y compgrar *Rentabiidad : 61,53%
con el valor de mercado. Asi-  «Patrimonio : MM§ 4.146
mismo, se recurre a los anali- o Partc 167

sis de los departamentos de artiopes t

estudios con que Citigroup

Asset Management cubre los mercados de todo el mundo y,
finalmente, al trabajo del portafolio manager local.

Este es un fondo
de renta variable
que invierte en
acciones de em-
presas  locales.
Permite acceder a
una cartera diver-
sificada de accio-
nes.
“Esta orientado a
personas con un
horizonte de in-
version de media-
no y largo plazo
dispuestas a acep-
tar una mayor vo-
latilidad y even-
tualmente pérdi-
das de capital, a
cambio de la ex-
pectativa de un
potencial retorno
como el que ofre-
ce el mercado ac-
cionario”, explicé el presidente del directorio
Citicorp Chile Administradora de Fondos Mutuos,
TERCER LUGAR Jaime Valenzuela.

@ En este caso, también se utilizan los mecanismos @
y especialistas de Citigroup Asset Mangement
Prem io a Ia erseve rancia para analisis de mercados. Entre los factores con-
p siderados en las decisiones de inversién de los

Gltimos dos afos, puntualizé, estan la caida del

J AT

A pesar de la crisis asiatica, que comenzé en 1997 largo plazo -cinco anos en promedio-, los papeles consumo, tomando posiciones defensivas contra
< y que tuvo su peak en 1998, el fondo Santiago del mercado les dieron buenos resultados. Eso, empresas mas afectadas; el délar, para firmas con
F Acciones se mantuvo con confianza en la bolsa local. gracias a que gran parte de la cartera de este una estructura de pasivos en délares y activos
" El equipo de inversién aproveché las fuertes caidas [nstrumento esta concentrada en los titulos de indexados en UF; y obviamente Argentina.

de los precios de los papeles en el mercado local Mayor profundidad de la bolsa chilena, esos que no

(el IPSA en 1998 perdié 25%) para adquirir acciones 30N dificiles de vender o comprar, porque no tiene

de empresas atractivas a un precio conveniente, Problemas de free float (cantidad de acciones libres * Administradora : Citicorp

lo cual les posibilité aprovechar las recuperaciones €N €l mercado). Los valores de estos papeles obe- * Gerente general : Fernando Hemandez
bursatiles decen a las perspectivas de las empresas, mas que + Rentabildad a0
. . : : 53,74%
Como el horizonte de inversién de este fondo es de @ SUCEsOs coyunturales y ajenos a las perspectivas « Patrimoni .
Corporatwas' atrimonio : MMS$ 12,660
Muchos han confiado en esta férmula: los participes * Participes 1 1404
Sentados, Juan del fondo crecieron 143,94% entre 1999 y 2001.
Luis Silva, gerente Administradora : Santiago
Lyl L oo
ar?;?;; Jén%st Gerente general : Juan Luis Silva
Badilla, Max i . e .
Goldsmith, (de pie) Rentabilicad : 41,79% - |
José Luis Luarte,  Patrimonio : MMS$ 5.600 e, R \
Carlos Chamorro y = R e . \
Leoncio Arce,  Participes 1 650 R T, - = - \ \
RO APROVECHAMOS :

) LA OPORTUNIDAD PARA SER . |
e, LOS PRIMEROS EN ALTA RENTABILIDAD / /

Fondo Mutuo Corp Oportunidad & .
Premio Salmén 2001 e

i N \\
Y AHORA CON 2 NUEVOS FONDOS MUTUOS PARA DIVERSIFICAR SU INVERSION - (
FONDO MUTUO : ¥ ‘eSS ~onDo MUTUD
CORP USA 2 CORP BIOTECH

" I
L

La gestion financiera y el riesgo de este(os) Fondo(s) Mutuo(s) no guardan relacion con la de entidades bancarias o financieras del grupo
empresarial al cual pertenece(n), ni con la desarrollada por su(s) agente(s) colocador(es). Inférmese sobre la estructura de comisiones
de los fondos mutuos Corp Usa y Corp Biotech, Corp Banca agente colocador de Corp Administradora de Fondos Mutuos S.A. La rentabilidad
0 ganancia obtenidas en el pasado por estos Fondos Mutuos, administrados por Corp administradora de Fondos Mutuos, no garantiza
fue ella se repita en el futuro. Los valores de las cuotas de los fondos mutuos son variables. Rentabilidad para las cuotas que permanecieron
entre el 31 de diciembre de 2000 y el 31 de diciembre de 2001, sin ser rescatadas. FONDOS MUTUOS

Para mayor informacion llame al: 675 6100 o Visitenos en: ( www.corpbanca.cl ) personas / inversiones / fondos mutuos
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PRIMER LUGAR @ SANTANDER SUPERPLAN DOLAR

Cuidando el riesgo

La apreciacién de la moneda estadounidense fue el principal factor
que detond el positivo comportamiento del fondo Superplan Délar
de la Administradora de Fondos Mutuos Santander.

Orientado principalmente a personas naturales y, en menor grado a
algunas empresas, el perfil de cliente es el mas conservador dentro
de los que toman riesgos. El afo pasado el fondo alcanzé los 1.000
participes y un patrimonio de US$ 8,5 millones.

Los ejecutivos valoraron especialmente la obtencién de éste y otro
premio por la rentabilidad de 3 afios porque refuerza lo que la
administradora recomienda a sus clientes: invertir en renta variable
con un horizonte de largo plazo.

El gerente general de la Administradora, Carlos Volante, sefala
que en los dltimos tres afios cap-
turaron un porcentaje importante
de clientes de renta variable por
la evolucién del délar. “Actda co-
mo un buen cobertor de riesgo”,
gracias a que en su portafolio in-

* Administradora : Santander
* Gerente general : Carlos Volante

vierte en bonos corporativos y de  eRentabilidad  : 7263%
gobierno, instrumentos de corto L

plazo y deuda emergente en dé-  *Patrimonio : MMUS§ 85
lares, y el ddlar suele subir cuando Partidpes < 1,000

la situacion es complicada para
Chile y viceversa”.
El ejecutivo explica que la politica de inversién no ha variado con
motivo de los sucesos post ataques del 11 de septiembre. “Somos
disciplinados, ofrecemos un perfil y nos damos bandas que no
@ desvirtdan lo que ofrecemos a los clientes”, puntualiza.
operador de mesa de dinero.

SEGUNDO LUGAR

Equipo de inversiones Citicorp integrado por Ivonne Desormeaux, directora
de estudios; Adriana Brancoli, asistente de estudios; Andrés Lehuedé,
gerente general administradora fondos de inversion; Fernando Hernéndez,
gerente general fondos mutuos; Gonzalo Paz, gerente de riesgos; Jorge
Morgado, gerente renta fija; Jaime Valenzuela, presidente del directorio,
Citicorp Chile Administradora de Fondos Mutuos y de Fondos de Inversion;
José Antonio Llaneza, gerente renta variable.
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De izquierda a derecha, Sergio Lupayante, jefe comercial segmento mayorista;
Ricardo Figueroa, operador de mesa de dinero; Sergio Soto, gerente de
inversiones; Carlos Volante, gerente general; Francisco Guzman, subgerente de
inversiones; Cristian Alamos, operador de mesa de dinero; y Andrés Adler,

-~

s

CITICORP EMERGENTE
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Lunes 15 de abril de 2002

En bolsas latinoamericanas

El Fondo Mutuo Citicorp Emergen-
te es un fondo de renta variable,
denominado en pesos, que invierte
en acciones de empresas latinoa-
mericanas. “Su estrategia de inver-
sion es ofrecerle al participe la ren-
tabilidad de las bolsas latinoameri-
canas”, expres6 el presidente del
directorio Citicorp Chile Adminis-
tradora de Fondos Mutuos, Jaime
Valenzuela.

“Hacemos un proceso muy similar
al fondo Bursatil, dado que es im-
portante el conocer y evaluar las
empresas a través de Citigroup As-
set Management, controlar el ries-
go y contar con el analisis del por-
tafolio manager que interactta con
el mercado”, anadid.

Pero aqui se agrega un factor dis-

* Administradora  : Citicorp
* Gerente general : Fernando Hernéndez

o Rentabilidad ~ : 49,04%
+ Patrimonio : MM$3.758
* Participes : 388

tinto, que es la eleccién entre mer-
cados.

“Dentro de Citigroup Asset Mana-
gement, cada tres meses hacemos
un proceso de valorizacién de las
bolsas de los paises, proceso pare-
cido a valorizar una empresa y de-
terminamos cudles son los merca-
dos mas convenientes y mas caros
o mas baratos, con lo que deci-
dimos los mercados prioritarios”,
indicé.

“Desde mediados del afio pasado,
estamos privilegiando Brasil y Méxi-
co. A Argentina lo sacamos de
nuestra cartera a tiempo y, cuando
llegé la crisis total, ya no teniamos
ningdn papel en la cartera. Aun-
que no es facil dejar un pais fuera,
el caso trasandino era demasiado
marcado”, explicé.

“Antes también hubo problemas en
Brasil y aunque luego salié de su
crisis, en el momento el dilema era
seguir o no alli”, comenté, al tiem-
po que agrega que otros factores
que inciden, obviamente, son los
sociales y politicos y, por supuesto,
la estabilidad macroeconémica.
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TERCER LUGAR
SANTANDER MULTINACIONAL EMERGENTE

Con Asia a favor

El gerente general y el de inversién
de Administradora de Fondos Mutuos
Santander, Carlos Volante y Sergio So-
to, explicaron que Multinacional Emer-

De izquierda a
derecha sentados,
Sergio Soto, gerente

Administradora  : Santander de inversiones y

Andrés Adler,
gente es un fondo (iie renta variable Gerente general  : Carlos Volante operador mesa de
que invierte principalmente en accio- W ) dinero. De pie, Cristian
nes latinoamericanas, de Asia y Europa Rentabilidad ko % Alamos, operador
del Este. Patrimonio :MMUS$ 21 mesa de dinero, y
“Los buenos resultados responden a Partcioes 1500 Eﬂigcéfggtggéman'
la apreciacion del délar y a la recupe- p i nversiones.

racién experimentada por las bolsas

asiaticas”, sefalé Sergio Soto. Esto les permite ser uno
de los fondos mas grandes de la industria con un
patrimonio del orden de los US$ 21 millones.

El perfil del cliente, manifesté el ejecutivo, es el de
una persona que le gusta diversificar su inversion en el
largo plazo y tolera mayores volatilidades. Debido a este
uUltimo factor, Carlos Volante destacé que hubo salida
de algunos participes y entrada de otros, tendencia a la
gue no escapd la industria, pero que estos se mantienen

| en torno a 1.500.

‘ Sobre la capacidad de cambiar la estrategia de inversion,

Soto sostuvo que ésta queda acotada al mandato del
cliente, cuya fidelidad es el maximo objetivo de la
entidad.
A su juicio, las perspectivas son auspiciosas porque los
mercados manifiestan una positiva tendencia en renta
variable, gracias a los signos de recuperacion que esta
mostrando la economia de Estados Unidos.
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FUENTE: Asociacion de Fondos Mutuos (*) A marzo

Una mayor oferta

1 interés de los inver-

sionistas por ahorrar

en fondos mutuos ha
hecho aumentar considera-
blemente la oferta: en 1979
existian once fondos mutuos;
en 1997 el salto habia sido
vigoroso y la oferta habia su-
bido a 92 instrumentos dis-
tintos. En marzo pasado, el
total en el mercado se en-
cumbré a 174 fondos, segtin
cifras de la Asociacién del
ramo.

En este abanico de posi-
bilidades, destaca la rapidez
de proliferacién de los fon-
dos internacionales, impul-
sados por el escenario eco-
némico positivo que se dio
entre 1997 y 2000 en la ma-
yoria de las economias del
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mundo, justo antes de que
estallara la “burbuja” de las
acciones tecnoldgicas. Entre
2000 y 2001, este tipo de
fondos duplicé su nimero,
cerrando marzo de 2002 con
66 distintos instrumentos en
el mercado.

Ademads, hay 50 fondos
que invierten en renta fija de
corto plazo; 38 que colocan
en renta fija de mediano y
de largo plazo nacional e in-
ternacional y 20 fondos de
inversién en renta variable
local.

De acuerdo a los ante-
cedentes de la Asociacion,
la oferta total de instrumen-
tos aument6 92% en un pe-
riodo de cuatro afios (1997
a2001).
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"La rentabilidad obtenida en el pasado por estos fondos mutuos no garantizan que ellas se repitan en el futuro.” “Los valores de las cuotas de los fondos mutuos son variables.” "La gestion financiera y el riesgo de estos

Lider en Rentabilidad en
Renta Fija de Corto Plazo
(Periodo 31 Dic. 00 al 10 Abril 2001)*

Premio Salmon por
Renta Fija de Corto Plazo
(Periodo afio 2001)

Premio Salmon al Mejor Lider en Rentabilidad en
Fondo de Renta Variable Internacional. Renta Fija de Mediano y
(Periodo 1998 - 2000)* Largo Plazo
(Periodo 31 Dic. 00 al 10 Abril 2001)*

) Rentabilidad para las cuotas que permanecieron invertidas todo el periodo sin ser rescatadas entre el 31.12.97 y el 31.12.00.
(**) Rentabilidad para las cuotas que permanecieron invertidas todo el periodo sin ser rescatadas entre el 31.12.00 y el 10.04.01.

fondos mutuos no ?uarda relacion con las entidades bancarias o financieras del grupo empresarial al cual pertenecen ni con la desarrollada por su agente colocador”.
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