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LOS MEJORES
FONBIOS DE LA
INDUSTRIA

EL PREMIO SALMON ES EL PRINCIPAL RECONOCIMIENTO QUE SE ENTREGA A LOS FONDOS MUTUQS
EN CHILE. ESTE ANO, EN SU XV VERSION, SE DESTACAN LAS MEJORES RENTABILIDADES AJUSTADAS
POR RIESGO DE 2013, ENTRE LOS 290 FONDOS PARTICIPANTES DE 19 ADMINISTRADORAS.

ABRIL DE 2014



CALCULO

Rentabilidad ajustada

por riesgo es el concepto
clave en la determinacion
de los fondos premiados,
en lugar de basarse en el
de rentabilidad absoluta.
Asi, busca entregar una
sefial mas completa del
desempefio de los fondos.
LVA indices utiliza una
metodologia basada en la
Teoria de Utilidad Esperada,
que tiene varias ventajas:
premia la rentabilidad

y castiga la volatilidad;
considera que el participe
da mas importancia a

una pérdida que a una
ganancia de igual magnitud;
no asume que las
rentabilidades de las series
siguen una distribucion
normal; es replicable: la
metodologia es conocida
por los participantes y se
calcula todo con informacion
plblica; es objetiva: no
incorpora ningUn tipo de
criterio discrecional.

Por lo tanto, las series con
los mejores desempefios
ajustados por riesgo ganan
el Premio Salmén de su
categoria.

BCI ASSET MANAGEMENT

Asia (B)

"Contamos con un proceso de inversion
disciplinado que ha sido utilizado durante
los dltimos afos, que consiste en un drea de
Asset Allocation, un Comité de Inversiones
y los Portfolio Managers, quienes trabajan
en conjunto para conformar el portfolio del
fondo", explica Sebastian Valdés, subgerente
de Renta Variable Bci Asset Management,
sobre la formula utilizada en el Fondo Asia,
clasificacion (b). La rentabilidad que se mide
es de tres afos, "la consistencia del proceso

DIARIO FINANCIERO - ABRIL DE 2014

es importante. La rentabilidad de fondo no
se debe sélo a una buena apuesta, sino de
un proceso disciplinado”, dice. En 2013, "el
fondo mutuo partié con alta exposicién en
mercados del Sud-Este Asiatico y firmas de
pequefia y mediana capitalizacion bursétil,
la que se mantuvo hasta que se anuncié la
eminente reduccion de los estimulos en EEUU,
ante lo cual se decidi6 rotar la cartera hacia
paises mas desarrollados como Corea del Sur
y Taiwan", explica.

BANCHILE AGF

Renta Variable Internacional.

Ricardo Recaval, gerente de Renta Variable, Claudia Silva, portafolio
Manager Renta Variable Internacional y Carol Carvajal, subgerente

Roberto de la Carrera, gerente de Inversiones; Tomas Vifiuela, analista Asset Allocation; Sebastian Valdés,
subgerente Renta Variable; Javier Brstilo, jefe portfolio Managers Renta Variable y Nicolas Montero,
portfolio Managers. Sentados: Claudia Torres, subgerente Assett Allocation; Andrés Valenzuela, analista
senior Asset Allocation y Nicolas Grage, analista senior Asset Allocation.

Fondo Asiatico Accionario (B)

Su objetivo es obtener una rentabilidad atractiva
en el largo plazo mediante el manejo de una cartera
diversificada, principalmente compuesta por acciones
de corporaciones extranjeras con domicilio en paises
de Asia y en cuotas de fondos de inversiones abiertos
y cerrados, cuyas politicas de inversion contemplen
la inversién en acciones de dichas corporaciones.
Durante el afio pasado, los mercados emergentes
presentaron un rendimiento negativo en promedio,

siendo los mercados de Asia los que menos perdieron
valor. Estos se han visto favorecidos por su alta
diversificacion en exportaciones, cuentas externas
ordenadas, niveles de deuda razonables y gobiernos
comprometidos, a través de estimulos, con contener
bajas considerables en el dinamismo. El fondo se
posiciond en mercados como Corea del Sury Taiwan,
los cuales presentaron favorables rendimientos en
el periodo relativos a la region.

Pedro Cristi, Leonardo Salvo, Francisco Bustamante, Alvaro Ramirez, Carolina Cruz y Jorge Sances.

Aprovechando las sinergias del grupo
BBVA en Latinoamérica, la estrategia
del fondo se basa en selectividad pura,
que consiste en un "minucioso proceso
de inversiéon bottom up que tiene como
resultado un pool de compafias en las
cuales queremos estar invertidos", explica
Alvaro Ramirez, gerente de Inversiones
de BBVA Asset Management. Sefnala
que si bien realizaron movimientos
tacticos en funcion de variables que
marcan el valor de la accién, el enfoque
es mas de mediano/largo plazo, donde

optaron por firmas que muestran fuerte
sustentabilidad de retornos, desempefo
gerencial y que se enmarcan en un
modelo de valorizacién atractivo en
su capacidad para generar retornos por
sobre el promedio de sus pares. También
miraron "variables macroeconémicas que
influyen en drivers especificos de cada
firma para orientar el desempefio de las
utilidades que obtendran éstas y poder
conjugar la posicion macroeconémica
de los paises mas representativos de ésta
clase de activo", explica.

FOTOGRAFIAS JULIO CASTRO, RODOLFO JARA Y GRACE COLLAO

Victor Martini, subgerente Renta Variable Latam; Ricardo Recaval, gerente de Renta
Variable, lvonne Desormeaux, gerente de Estudios.

BANCHILE AGF

Latin America Fund (B)

Fondo Mutuo con
inversiones en el exterior,
principalmente en acciones
latinoamericanas incluyendo
México. De acuerdo a su
politica de inversion, el limite
a invertir en instrumentos de
capitalizacién es entre un 50%
y un 100% y puede invertir en
instrumentos derivados.

En 2013, se caracteriz6 por el
interés de los inversionistas en
los mercados desarrollados,

impulso que se vio favorecido por
mejoras en la economia, como
también por la preocupacién por
la desaceleracién de China.
Latinoamérica experimentd
importantes salida de flujos
durante el ano provocando
retornos negativos.

El fondo sobre ponderé aquellos
sectores que tienen menor
dependencia al ciclo econémico
como son la educacién e
infraestructura.
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=== MAas premiados

Especialistas en Inversiones

BICE Inversiones, la Administradora mas premiada
en los uUltimos 3 anos en los Premios Salmén.

Premios 2013
e BICE Emprendedor serie B

1 lugar Categoria Balanceado Agresivo.

: e BICE Extra serie B
4 premios 1° lugar Categoria Deuda mayor a 365 dias en UF.
T 204 6 premios e BICE Beneficio serie A
- 2° lugar Categoria Deuda mayor a 365 dias en pesos.
> premios e BICE Best Norteamerica serie B
2° lugar Categoria Accionario EE.UU.
WY LVAINDICES

Contactanos: biceinversiones.cl
600 400 4000 contacto@biceinversiones.cl
@BICEinversiones

= BANCOBICE BICE INVERSIONES

FONDOS MUTUOS ADMINISTRADOS POR BICE INVERSIONES ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
Inférmese de las caracteristicas esenciales de la inversion en este/os fondo(s) mutuo(s), las que se encuentran contenidas en su reglamento interno y contrato de
suscripcién de cuotas. La rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado por este/os fondo(s) mutuo(s), no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores de las

cuotas de el/los fondo(s) mutuo(s) son variables. La rentabilidad es fluctuante, por lo que nada garantiza que las rentabilidades pasadas se mantengan en el futuro.

Banco BICE es agente colocador de cuotas de BICE Inversiones Administradora General de Fondos S.A. “La gestion financiera y el riesgo de estos fondos mutuos no
guardan relacién con la de entidades bancarias o financieras del grupo empresarial al cual pertenecen, ni con la desarrollada por sus agentes colocadores”.

Inférmese sobre la garantia estatal de los depdsitos en su banco o en www.sbif.cl

*Gestidn ano 2013, 2012, 2011, corresponden a la premiacién 2014, 2013 y 2012 respectivamente.
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: CRUZ DEL SUR

Brasil (P)

B Para Cruz del Sur, 2013
cerré como un afno complejo
para los mercados emergentes,
incluido Brasil. Desde mayo la
mirada estuvo pendiente en la
FED y los posibles efectos en
el mercado de un mundo de
liqguidez menos expansiva, con
mayores niveles de tasas de interés
y pendiente de la curva americana.
Esta preocupacion, indican, le
puso presion depreciativa a las
monedas emergentes, donde el

L
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real brasilefo no fue la excepcion.
Brasil sufrio, ademds, mayores
niveles de inflacién y menores
tasas de crecimiento. En estas
Gltimas semanas, subrayan que
han observado una recuperacion
importante en el valor de los
activos financieros como en la
moneda brasilena. El fondo, en
2013, concentrd sus inversiones
en el mercado Large Caps,
siendo éstas mas defensivas en
un escenario negativo.

A3

securi

INVERSIONES

Lucas Villaseca,
Marfa Teresa Prieto
y Diego Chomali.

Carol Carvajal,
subgerente

Renta Variable
Internacional;Ricardo §
Recaval, gerente

de Renta Variable;
Ivonne Desormeaux,
gerente de Estudios;
Claudia Silva,
portafolio Manager
Renta Variable
Internacional y
Victor Martini,
subgerente Renta
Variable Latam.

: BANCHILE AGF

Global Midcap (B)

B Fondo Mutuo que ofrece una
alternativa de inversién para aquellos
inversionistas interesados en buscar
nuevas oportunidades, a través
de una cartera global compuesta
mayoritariamente de companias de

mediana capitalizacion.

Durante 2013, los mercados desarrollados
tuvieron un importante "overperformance"
en relacién a los emergentes. Por un
lado, se vio la preocupacién por la
desaceleracién del crecimiento de China
y por el retiro de los estimulos monetarios
de la FED y por otro, la recuperacion

econémica en Europa, la continua mejora
del sector inmobiliario y del empleo en
Estados Unidos e importantes estimulos
econémicos impulsados por el Banco de
Japén, lo que favorecié el rendimiento
de las economfas desarrolladas.

El fondo se posiciond fuertemente en
mercados desarrollados y, dentro de
éstos, en compafias de mediana y
pequefia capitalizacion bursatil, las que
se vieron particularmente beneficiadas,
sobre todo en los mercados europeos,
de la recuperacién econémica europea
que comenzo el afio pasado.

| SECURITY

‘Index Fund US (D

Gabriel Huber,
Luis Blanco,
Magdalena
Bernat, Sergio
Avalos, Cristian
Cazaux, Pablo
Jaque, Rafael
Mendoza, Luis
Fernando
Pérezy
Guillermo
Marin.

B En 2013, las cifras econémicas en EEUU
fueron sorprendiendo positivamente al igual
que las utilidades de compafiias. Los principales
indices accionarios rentaron sobre 30% (un 32%
el S&P 500y 41% el Dow Jones). La FED anuncio
la reduccién de compras de activos, generando
apreciacion del délar respecto al peso. El Fondo
Mutuo Security Index Fund US, dicen en Security,
logré capturar bien la rentabilidad del mercado

accionario de EEUU manteniendo una posicién
estructural en una cartera diversificada con mas
de 150 acciones large cap del mercado de EEUU,
donde se invierte directamente. La estrategia
del fondo es pasiva, sigue al indice MSCI US
IMI Top 60%. Consideran que se ha agregado
valor debido a que se invierte en un mercado
altamente eficiente, con pocas asimetrias que le
den espacio a estrategias activas.

: BICE INVERSIONES

Fondo Best Norteamérica (B)

B Fondo accionario cuyo objetivo es
entregar a los participes exposicion al
mercado accionario de EEUU, siguiendo
como benchmark el S&P500 en délares.
Su manejo cumple con un exhaustivo
proceso de inversién que involucra tanto al
drea de inversiones como a la de estudios,
explican. Las decisiones se realizan en
comités semanales y mensuales, en dénde
se discuten las distintas ideas de inversion,

Jorge Rozas, Pablo Lopez, Camilo Mora y Carles Gaju.

se analiza el entorno macroeconémico
actual y futuro, y las perspectivas globales
que afectan los resultados corporativos, que
impactan en el mercado accionario.

En 2013, el fondo tuvo una estrategia de
inversion “growth”, sobre ponderando los
sectores ciclicos producto de la recuperacion
de la economia americana, tales como:
financiero, consumo discrecional,
tecnologia e industrial.
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Emergente global (APV)

"El fondo mutuo Bci Emergente Global (APV),
al igual que los otros fondos ganadores de premios,
también es analizado por un proceso que involucra
distintas 4reas de Bci Asset Management", explica
Sebastian Valdés, subgerente de Renta Variable Bci
Asset Management.

Agrega que durante 2013, las inversiones estuvieron
enfocadas principalmente al mercado emergente asiatico
y empresas de pequefia y mediana capitalizacién bursatil

BANCHILE AGF

—n. B

Fondo Mutuo orientado a empresas y personas
que quieran invertir en una cartera compuesta
principalmente por acciones de firmas lideres en
sus areas de negocios, de paises emergentes.
Durante el afio pasado los mercados emergentes
presentaron un rendimiento negativo en promedio.
Los mercados latinoamericanos y Europa emergente
sufrieron fuertes salidas de capitales, por su alta
dependencia a commodities y cierta vulnerabilidad

hasta mediados de afo. Luego, "se fue rotando la cartera
hacia paises desarrollados como Corea del Sur y Taiwan,
y laincorporacién de algunos paises latinoamericanos
como Per( y Brasil. Ademds, la seleccion de activos
dentro de los principales paises emergentes marcé
una diferencia relevante. Por ejemplo, en China se
produjo una gran discrepancia entre invertir en la bolsa,
cargada al sector financiero, versus acciones ligadas a
consumo o telecomunicaciones", senala.

Emerging Fund (B)

en sus cuentas externas. Por su parte, Asia se
vio favorecida en términos relativos por su alta
diversificacion en exportaciones, cuentas externas
ordenadas y niveles de deuda razonables.

El fondo se posiciond en mercados principalmente
asiaticos como Corea del Sur y Taiwdn, los cuales
presentaron favorables rendimientos en el periodo.
Mientras que en términos sectoriales privilegio
sectores como consumo ciclico y tecnologia.

Pablo Valero, gerente de Inversion, Carol Carvajal, subgerente Renta Variable Internacional, Victor Martini,
subgerente Renta Variable Latam. Sentados: lvonne Desormeaux, gerente de Estudios, Ricardo Recaval,
gerente de Renta Variable y Claudia Silva, portafolio Manager Renta Variable Internacional.

portfolio managers;
Nicolas Grage, analista
senior Asset Allocation;
Tomas Vifiuela, analista
Asset Allocation;
Andrés Valenzuela,
analista senior Asset
Allocation y Sebastian
Valdés, subgerente

¥ Renta Variable.
Sentados: Roberto de

. la Carrera, gerente de
Inversiones; Claudia
Torres, subgerente
Asset Allocation y Javier
Brstilo, jefe portfolio
managers Renta Variable.

EUROAMERICA

Ventaja Local (B)

El fondo Ventaja Local de

Esta seleccion de activos considera un

Jorge Rivera,
Portfolio Manager
Renta Variable
Local; Maria Jesus
Azécar, Operador
Renta Variable
Local; y José Luis
Luarte, gerente
de Inversiones
EuroAmerica AGF.

ITAU

National Equity (B)

El Fondo Mutuo Itat National Equity,
tiene como objetivo ofrecer una alternativa

de inversion para aquellas personas
naturales y juridicas interesadas en realizar
operaciones financieras de largo plazo
a través de un fondo cuya cartera esta
compuesta en su mayoria por acciones de
empresas e instituciones de Chile.

Antonio
Irarrazaval,
Portfolio
Manager, y Brian
Chase, gerente
Renta Variable.

La inversién en instrumentos de
capitalizacién debera ser, a lo menos,
de un 90% del valor de los activos del
fondo.

El tipo de inversionista al cual esta dirigido
el fondo mutuo Itadi National Equity es un
fondo de gestion activa que fue lanzado
en septiembre del 2004.

Euroamérica ha logrado destacarse
debido a la anticipacién temprana
de tendencias bursétiles y escenarios
econdmicos, estableciendo estrategias
flexibles de inversién acordes a estos
escenarios, mediante una activa
seleccién de acciones y niveles de caja
que balancean una adecuada relacién

andlisis de lo general a lo particular,
estableciendo escenarios macro,
seleccionando sectores industriales y luego
las empresas, considerando variables
tales como: estabilidad o proyecciones de
ingresos y utilidades, generacion de caja,
proyectos de inversion, niveles de deuda,
diversificacion geografica y monedas,

riesgo retorno.

SURA

gobierno corporativo, entre otras.

Acciones Chile MID CAP (C)

1 ‘

El Fondo Mutuo Sura Acciones Chile MID
CAP, que obtiene por segundo afno consecutivo un
Premio Salmon, invierte en el mercado accionario
local, especialmente en compafias de menor
capitalizacién bursdtil y més relacionadas con
la actividad econémica nacional.

Este fondo, ha obtenido resultados destacables
en los ultimos anos, de hecho, durante el afio

Andrés Errazuriz,
presidente de
Administradora
General de Fondos
Mutuos SURA;
Claudia Rojas,
analista de Renta
Variable Local;
Andrés Acevedo,
CFA gerente de
Inversiones; Maria
Elisa Leay, analista
de Renta Variable;
y Felipe Asenjo, CFA
subgerente de Renta
Variable Local.

2013 obtuvo la mejor rentabilidad bruta entre
los fondos de Renta Variable Nacional.

Esto es posible, comentan desde la administradora,
por el equipo dedicado al analisis de los balances
y las proyecciones de los flujos de las compafiias
en el mediano plazo, y su gran foco en los detalles,
lo que les permite identificar oportunidades para
invertir.
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PRINCIPAL AGF

Lifetime 2020

revision semanal.

. BICE INVERSIONES

B Este fondo balanceado, que busca
generar la mayor rentabilidad a clientes con
un perfil de riesgo agresivo. Desde la firma,
comentan que la administracién de la cartera
se realiza siguiendo un riguroso proceso que
involucra a los distintos equipos de inversion
de la administradora, tanto en las etapas
de andlisis, estrategia, implementacion y
control. Este proceso, les permite formar una
vision integral del mercado y seleccionar las
mejores alternativas de inversién de acuerdo

‘Fondo Emprendedor

al perfil de riesgo esperado, sefialan.

El portafolio esta compuesto por al menos un
60% de exposicién a renta variable, tanto
nacional como internacional. Por su parte,
en renta fija invierte a lo largo de toda la
curva, en pesos, UF y délares. Durante el
afo 2013, el fondo destacé por su exposicién
a mercados desarrollados, especialmente
las bolsas de EEUU vy Japon, asi como la
buena selectividad de los instrumentos en
renta fija nacional.

Marco Gallardo, Jorge Rozas, Camilo Mora, Martin Bucheli, Pablo Lépez,
Bernardo Hasenlechner, Nicolas Malagarriga y Carles Gaju.

Carlos Streeter,

B El fondo Principal Lifetime 2020 es un fondo
balanceado que tiene una combinacién de activos
globales y locales, tanto de renta fija como variable,
e invierte a través de instrumentos directos, fondos
de terceros y ETFs. También se utilizan derivados
financieros para la cobertura del délar.

El proceso de inversiéon del fondo consta de

El buen desempefo del fondo durante 2013,
explican desde la administradora, se debié
principalmente a la seleccién de activos, donde
sobreponderaron renta variable internacional
en paises desarrollados, tanto Estados Unidos,
Alemania y Japon, por sobre la renta fija local y

portafolio Manager
Estrategias Balanceada,
Ramiro Torres, analista
de Estudios, Valentin
Délano, gerente de
Estudios y Riesgo,
Paulina San Juan, jefe
de Asset Allocation y

4 Jorge Sabat, analista de

tres etapas y tiene una frecuencia mensual con

la renta variable local como emergente.

Estudio.

José Miguel Correa, jefe Renta Fija; Pedro Letelier, analista Senior Renta Variable; Eduardo Villablanca,
analista Renta Variable; Francisco Mettroz, portfolio Manager Renta Fija; Alejandro Glucksmann, subgerente
de Administracion de Carteras; Macarena Carne, portfolio Manager Renta Fija Internacional; Juan Felipe
Aguilar, portfolio Manager Administracion de Cartera; Nicolas Glisser, gerente de Inversiones; Juan de

Dios Iraguen, portfolio Manager Renta Variable Internacional; Juan Francisco Cornejo, portfolio Manager
Administracion de Cartera y Francisca Parada, portfolio Manager Renta Fija.

: CORPBANCA

Capital Moderado (A

L

Nicolas Glisser,
Juan de Dios

i Iraguen, Alejandro
Glucksmann,

y Eduardo Villablanca,
Juan Francisco
Cornejo, Pedro
Letelier, Francisco
Mettroz, Juan Felipe
Aguilar, José Miguel
Correa, Francisca
Parada y Macarena
Carné.

: CORPBANCA

Capital Balanceado (a)

B El objetivo del fondo es maximizar el retorno
de la inversién a través de instrumentos de las
principales economias del mundo, considerando
que es un Fondo Mutuo de Libre Inversion,
Extranjero y Derivados. Invierte como minimo un
40% y un maximo de 60% en instrumentos de
capitalizacion.

Esta dirigido a inversionistas con mediana tolerancia
ala volatilidad de los mercados y que quieren tener
una exposicion relevante a los activos mas riesgosos
buscando retornos mas altos en el largo plazo, pero

BCI ASSET MANAGEMENT

con una exposicién asociada a rentabilidades mas
estables en el tiempo. Su estrategia de inversion
es pasiva y su exposicion a renta variable esta
diversificada globalmente con una alta presencia
en EEUU, ademds de Europa, Japén, y en menor
medida en mercados emergentes. Invierte en
indices representativos de grandes compaiiias, de
mediana y baja capitalizacién, de baja valoracion
y de altos dividendos. El 50% restante, en papeles
de deuda en UF de largo plazo emitidos por el
Banco Central de Chile.

Gestion Global Dinamica 20 (APV)

Nicolas Montero, portfolio
managers, Tomas Vifiuela,
analista Asset Allocation;
Andrés Valenzuela, analista
senior Asset Allocation;
Sebastian Valdés,
subgerente Renta Variable;
Claudia Torres, subgerente
Asset Allocation; Roberto
de la Carrera, gerente

de Inversiones; Nicolas
Grage, analista senior Asset
Allocation y Javier Brstilo,
jefe Portafolio Managers
Renta Variable.

B Para personas naturales y juridicas que
invierten en forma personal o a través de
sociedades de inversién, con un objetivo de
inversién de mediano y largo plazo.

El fondo, que busca maximizar los retornos,
invierte como minimo un 15% y como
mdximo un 35% en acciones. Esta dirigido
a quienes buscan retornos mas altos en el
largo plazo, pero con la mayor parte de su

inversidn asociada a retornos mas estables
en el tiempo. La estrategia de inversién
es pasiva y su exposicion a renta variable
esta diversificada globalmente con una alta
presencia en EEUU, Europa, Japén y en
menor medida en mercados emergentes. El
resto de la inversion es en instrumentos de
deuda local, lo que entrega estabilidad de
largo plazo a la cartera del fondo.

B "Este fondo tiene como caracteristica el
poder tener como maximo de 20% en renta
variable, por ende esta enfocado a conservar
y proteger el capital del inversionista", explica
Sebastian Valdés, subgerente de Renta Variable
Bci Asset Management.

En 2013, el fondo estuvo expuesto en mayor
medida a la renta variable de EEUU y europea,
"lo que fue fundamental para el retorno del

fondo. A lo anterior, debemos destacar que
mads que una posicién en particular, en alguna
region, es el proceso de inversiones lo que ha
generado el buen rendimiento en los Gltimos
anos. En renta fija, el fondo estuvo largoen UF y
con una duracién entre dos y tres afios, debido
a la expectativa de mayor inflacién y aumento
en la probabilidad de una reduccién en la tasa
del Banco Central, a fines de 2013", dice.



Una empresa del GRUPO | security

UNA VEZ MAS
HEMOS SIDO RECONOCIDOS
CON LOS PREMIOS SALMON.

La experiencia en el mercado de los Fondos Mutuos nos ha llevado a conseguir nuevamente estos
importantes premios, lo que demuestra el permanente compromiso con nuestros clientes.

Fondo Mutuo Fondo Mutuo Fondo Mutuo
Cruz del Sur Brasil serie P Cruz del Sur Confianza serie P Cruz del Sur Prevision serie P

CRUZ DEL SUR

INVERSIONES
UNA EMPRESA DEL GRUPO SECURITY

W LVAINDICES

La rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado por estos Fondos, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores de las cuotas de los Fondos Mutuos son variables. Inférmese
de las caracteristicas esenciales de la inversién en estos Fondos Mutuos, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno y contrato de suscripcién de cuotas.
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Diego Chomali, Lucas Villaseca
y Maria Teresa Prieto.

AN,

W El buen rendimiento del fondo
Confianza (P), y que lo llevé a
destacarse como el mejor en la
categoria Deuda Menor 365 Dias
Nacional, se explicé por un manejo
activo de la cartera, modificando
los porcentajes de UF y Pesos, de
acuerdo a las perspectivas sobre
la inflacion, explican al interior de
Cruz del Sur.

Asimismo, agregan que dentro de la
estrategia de manejo del fondo estuvo
el haber mantenido una elevada
duracion en un escenario de baja
de tasas de Politica Monetaria, por
lo que el rendimiento finalmente se
vio beneficiado, tanto por el devengo
de la cartera como por las ganancias
de capital obtenidas, especialmente
hacia fines del 2013, expresan.

BANCHILE AGF

Fondo Crecimiento (B)

B Fondo mutuo de renta fija
nacional orientado a personas y
empresas que deseen invertir con un
horizonte de inversién de mediano
plazo.

La estrategia del fondo es mantener
al menos un 60% de la cartera en

pesos, con una duracién promedio
minima de la cartera de 90 dias y
maxima de un ano.

En 2013, el fondo estuvo invertido
en depdsitos a plazo nominales a un
afo y con una duracion promedio
de 300 dias.

John Arévalo, portafolio Manager Renta Fija; Pablo Valero, gerente de
Inversion; Luis Silva, gerente Renta Fija; Pya Yaeger, portafolio Manager
Renta Fija y Mauricio Rojas, subgerente Renta Fija.

SANTANDER ASSET MANAGEMENT

Money Market Euro (U)

W Elfondo mutuo Santander Money Market Euro
privilegié en su cartera la exposicién a depésitos
bancarios por sobre instrumentos libres de riesgo
en euros, de manera de aprovechar el mayor
spread en un contexto de bajas tasas de interés
globales y la visién sobre la politica monetaria
que seguiria impulsando el BCE, actualmente en
minimos histdricos, para estimular la economia
de la zona comunitaria.

Desde la administradora comentan que cuentan
con procesos y equipos de inversion globales
que refuerzan la gestién de sus fondos locales a
través de una vision macro y de asset allocation
global, que a su vez se apalancan en los recursos
y conocimientos de todos los paises donde tienen
presencia local.

Hoy tiene mas de 250 portfolio managers y
analistas en diez paises de Europa y América.

Cristian Cavada, Tomas Contreras, Andrés Bozzo,
Cristian Alamos y Alberto Silva.

BANCHILE AGF

Euro Money Market (U)

M Fondo mutuo de renta fija internacional
orientado a empresas y personas que
deseen invertir con un horizonte de  Laestrategia de 2013, fue invertir siempre
inversion de corto plazo en moneda  en depdsitos a plazo en euros de bancos
euro. nacionales y bonos de gobiernos de paises
Su cartera estd compuesta principalmente  como Alemania, Francia y Holanda, y con
por instrumentos de deuda de corto  una duracién promedio de 45 dias.

plazo en euro, de emisores nacionales
y extranjeros.

Juan Pablo Cerda, gerente Mesa de Distribucién de Fondos Mutuos, John Arévalo,
portafolio Manager Renta Fija y Mauricio Rojas, subgerente Renta Fija. Sentados:
Luis Silva, gerente Renta Fija, Pya Yaeger, portafolio Manager Renta Fija y Hernan
Alvarado, ejecutivo Mesa de Distribucién de Fondos Mutuos.

NS




PREMIQS en el ano...

PREMIOS en la historia...

PREMIOS SALMON

A la mayor rentabilidad ajustada por riesgo de su categoria

Los + premiados del afio.
Los + premiados de |a historia.

Los salmones siempre vuelven a casa. @ Banchile’
INVERSIONES

Banchile Administradora General de Fondos S.A.

Los Premios Salmdn son reconocimientos otorgados por LVA [ndices y el Diario Financiero, a los fondos con mayor rentabilidad ajustada por riesgo dentro de su categoria.
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Samuel Levy, Eduardo Gibbs, Massiel Cortés, Maria Paz Quezada,
Patricio Yon, Eduardo Santana y Jonathan Vera.

. ZURICH ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

‘Fondo Cash (UNICA)

B Porsegundo afo consecutivo Zurich AGF obtiene
el primer lugar en la categoria deuda menor a 90
dias nacional.

“La estrategia del fondo es invertir principalmente en
instrumentos de intermediacién financiera de corto
plazo, tanto de depdsitos a plazo como en efectos de
comercio e instrumentos de renta fija, manteniendo
un adecuado equilibrio entre riesgo y retorno”, senala
el gerente general de Zurich AGF, Patricio Yon.

El ejecutivo recalca que “la clave del éxito del fondo
de Zurich premiado este afo, estuvo en el andlisis

minucioso de las condiciones macroeconémicas
del mercado local e internacional. Periédicamente
se estd revisando el comportamiento de los factores
de produccién, demanda agregada, empleo, salarios
y tipo de cambio para estimar la trayectoria de la
inflacion de mediano plazo, la liquidez del mercado
y la evolucién de la politica monetaria. Que el 2013
fuera un afio de poca inflacion, nos hizo sobre
ponderar los instrumentos nominales de mayor spread
por sobre las alternativas reajustables, manteniendo
una duracién larga en la cartera”.

ITAU CHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

: SCOTIA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Fondo Mutuo Clipper (B)

B El Fondo Mutuo Scotia Clipper, estd
orientado a empresas que desean rentabilizar
su caja con bajos niveles de riesgo.
Durante su historia ha sido una buena
opcion para nuestros clientes, donde
permanentemente, hemos estado dentro de
las mejores alternativas de la categoria, con
altos volimenes administrados, comentan
desde Scotia AGF.

Juan Chavarria,
| jefe de Renta Fija;

" Gabriel Garrido,
gerente general
Scotia AGF, y Félix

Concha, operador de
B Renta Fija.

Los resultados obtenidos en Fondo Clipper
durante el periodo 2013, corresponden a
una estrategia de riesgo-liquidez, enfuncion
del escenario financiero esperado. Aladen
que fue muy relevante para este fondo una
acertada lectura de niveles de inflacion y
duracién de Portafolio, manteniendo niveles
optimos de liquidez exigida por la politica
de inversiones.

“Fondo Mutuo Select (UNICA)

B En 2005 fue lanzado al mercado el Fondo
Mutuo Itad Select.

El objetivo de este instrumento es canalizar
el ahorro de personas naturales y juridicas
para maximizar el retorno de las inversiones,
asumiendo los riesgos inherentes a la misma,
mediante la inversién en instrumentos,
principalmente, de deuda de corto plazo
nacionales y hasta un 10% del fondo en

Miguel
Sarmiento,
trader Mesa de
Dinero Fondos
Mutuos y

Juan Pablo
Araujo, gerente
Renta Fija.

instrumentos en UF.

Desde Itat comentan que el fondo estd
dirigido a inversionistas -personas naturales
y juridicas- que deseen invertir en cuotas
de Fondo Mutuo que tengan un nivel de
riesgo bajo. Las cuotas de este fondo son de
rentabilidad variable, independientemente de
las caracteristicas de la cartera de inversion
del fondo.

© CORPBANCA

‘Fondo Mutuo Mas Ingreso

B El Fondo Mutuo Corp Mas Ingreso esta
dirigido a personas naturales y juridicas
que tienen un horizonte de inversién de
mediano y largo plazo.

Su objetivo es diversificar y mantener sus
inversiones, tanto en instrumentos de deuda
de corto plazo nacional e internacional, asf
como en instrumentos de capitalizacién
nacional e internacional, con el propésito
de buscar el mejor equilibrio y los mejores

retornos para los participes.

Este fondo estd compuesto principalmente
por instrumentos de Estados Unidos e
incorpora ademds activos locales de
Luxemburgo, Reino Unido y Canada,
entre otros.

Dentro de los sectores econémicos al que
pertenecen los instrumentos que componen
la cartera, destaca el financiero, servicios,
comunicaciones, energia e industrial.

Juan de Dios Iraguen, portfolio Manager Renta
Variable Internacional y Macarena Carné, portfolio
Manager Renta Fija Internacional.

ITAU

Latam Corporate Bond Fund (A)

B El Fondo Mutuo Ital Latam Corporate  deuda de corto, mediano y largo plazo
Bond Fund, es un fondo de deuda corporativa  nacionales.

latinoamericana que invierte en bonos de  Eltipo de inversionista al cual esta dirigido
empresas de la region. el Fondo Mutuo Itad Corporate corresponde
Su objetivo es canalizar el ahorro de  apersonas naturalesy juridicas que deseen
personas naturales y juridicas para invertir en cuotas de Fondo Mutuo que
maximizar el retorno de las inversiones  tengan un nivel de riesgo bajo.

mediante la inversién en instrumentos de  Este fondo fue lanzado en 2002.

Klaus Kaempfe,
analista
Cuantitativo y
Juan Pablo Araujo,
gerente Renta Fija.




ABRIL DE 2014 - DIARIO FINANCIERO

PR .

BANCHILE AGF

Fondo Mutuo Alianza (B)

Fondo mutuo de renta fija
nacional orientado a personas
y empresas que deseen invertir
con un horizonte de inversion
de mediano y largo plazo.

La estrategia del fondo es
mantener al menos un 60% de
la cartera en pesos, con una
duracién promedio minima de
la cartera de un afo.

En 2013, el fondo invirtié
principalmente en bonos
bancarios y bonos de empresas
denominados en pesos, y la mayor
parte del afo tuvo una relacion de
monedas de 80% en pesos y 20%
en UF. La duracién promedio de
la cartera fue de 2,4 anos.

John Arévalo,
portafolio
Manager

Renta Fija;
Mauricio Rojas,
subgerente
Renta Fija; Luis
Silva, gerente
Renta Fija;

Pya Yaeger,
portafolio
Manager Renta
Fija, y Henry
Neira, gerente
de Investigacion
y Desarrollo.

BICE INVERSIONES

Fondo Mutuo Beneficio (A)

El fondo busca obtener una
rentabilidad atractiva, invirtiendo
principalmente en instrumentos
de deuda en pesos, manteniendo
un perfil conservador. En un
entorno de desaceleracion
econdmica e inflacion baja o
moderada, son las condiciones
macroeconémicas donde el
fondo tiene mayores retornos,
dado que debe mantener a lo
menos un 60% de su cartera
en instrumentos emitidos
en moneda local, que se
benefician de una caida en
la tasa de referencia (TPM)
y tiene un porcentaje menor
de instrumentos indexados a
la UF.

Marco Gallardo, Bernardo

Hasenlechner, Nicolas
Malagarriga y Yair Krieger.

Finalmente, el riesgo crediticio
en bonos corporativos es
cubierto por el departamento
de estudios de BICE Inversiones
que se caracteriza por un perfil
bastante conservador.

BICE INVERSIONES

Fondo Mutuo Extra (B)

Busca obtener una

rentabilidad atractiva,
invirtiendo en instrumentos
de deuda indexada a la UF con
un perfil conservador.
En un entorno de aceleracion
econdémica vy alta inflacion,
son las condiciones
macroeconémicas donde el
fondo tiene mayores retornos,
dado que debe mantener a lo
menos un 60% de su cartera en
instrumentos reajustables en UF,
que se benefician tanto de una
caida en la tasa de referencia
(TPM) y tiene un porcentaje
menor de instrumentos emitidos
en moneda local.

Bernardo Hasenlechner, Marco Gallardo,
Yair Krieger y Pablo Lépez.

BANCHLE AGF

Fondo Deposito XXI (B)

Fondo mutuo de renta fija
nacional orientado a personas
y empresas que deseen invertir
con un horizonte de inversion
de mediano y largo plazo.

La estrategia es mantener al
menos un 60% de la cartera en
UF, con una duracién promedio
minima de la cartera de un afo
y maxima de tres afos.

En 2013, el fondo estuvo
invertido principalmente en
bonos bancarios y bonos de
empresas denominados en UF,
y la mayor parte del afo tuvo
una relacién de monedas de
75% en UF y 25% en pesos.
La duracion promedio de la
cartera fue de 2,3 afos.

Pablo Valero, gerente de Inversion; Luis Silva, gerente
Renta Fija; John Arévalo, portafolio Manager Renta Fija;
Pya Yaeger, portafolio Manager Renta Fija, y Mauricio
Rojas, subgerente Renta Fija.

CRUZ DEL SUR

Prevision (P)

La administracion activa
del Fondo Mutuo Prevision
se caracterizé por mantener
una alta proporcién del
fondo invertido en Bonos
Corporativos denominados
en UF y de alta duracién,
explican en Cruz del Sur. En
2013 accedieron a devengos
atractivos, especialmente entre
septiembre y diciembre. Por
otra parte, las tasas de mercado
mostraron importantes caidas,
consistentes con los recortes en
la tasa de Politica Monetaria,
generando significativas
ganancias de capital en el
fondo.

Diego Chomali, Marfa Teresa Prieto y Lucas Villaseca.

Renta Bonos Chile (C)

El Fondo Mutuo Sura
Renta Bonos Chile invierte
en una cartera diversificada
de instrumentos de deuda
local, principalmente bonos
corporativos y bancarios, con
una clasificacién promedio
de AA.

Con el apoyo del drea de riesgo

de inversiones, comentan, se
realiza un analisis de riesgo
de crédito. En relacion con
su proceso de inversion, el
equipo revisa las principales
variables macroeconémicas
locales, las condiciones
externas y sus impactos en las
tasas de interés para identificar
oportunidades de mercado.

Marifa Elisa Larrain, analista de Renta Fija; Elias Pichara, jefe de
Renta Fija; Andrés Acevedo, CFA gerente de Inversiones; Maria
Marta de Aguirre, gerente general de Administradora General de
Fondos Mutuos SURA; Andrés Karmelic, subgerente de Renta Fija.




Win
Win

Usted obtiene rentabilidad en nuestros fondos mutuos,
nosotros ganamos su confianza.
Antes de invertir en fondos mutuos, compare los resultados
y la experiencia del Administrador de Activos.

FONDO MUTUO SERIE CLASICA | 3MESES(1) | 12MESES(1) | 2013(2) | 2014 (1)

Bci GLOBAL TITAN 5,03% 29,15% 28,10% 5,03%
Bci ASIA 2,48% 15,64% 14,37% 2,48%
Bci EUROPA 5,99% 37,00% 28,97% 5,99%
Bci ESTADOS UNIDOS 4,71% 29,96% 36,82% 4,71%

(1) Rentabilidades Nominales para periodos terminados al 31 de Marzo de 2014
(2) Rentabilidad Nominal para periodo Enero 2013 al 31 de Diciembre de 2013
Fuente: www.svs.cl
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I LVAINDICES

Fich Rating ha evaluado a Bci Asset Management con un M1, ° ASS ET
la mejor clasificacién publica, durante 5 afios consecutivos
e I MANAGEMENT

www.bci.cl/inversiones bciasset@bci.cl (02) 2692 79 01 800 200 207

Informese sobre la garantia estatal de los depositos en su banco o en www.sbif.cl / Inférmese de las caracteristicas esenciales de la inversion en estos fondos, las que
se encuentran contenidas en los reglamentos internos y contratos de suscripcién de cuotas. Las rentabilidades obtenidas en el pasado por los fondos administrados
por esta sociedad, no garantizan que ellas se repitan en el futuro. Los valores de las cuotas de los fondos son variables. Premios Morningstar: se entregan a aquellos
fondos con los mejores resultados de rentabilidad-riesgo dentro de sus categorias Morningstar y estan sujetos a comprobaciones cualitativas. Premios Salmén: Instancia
impulsada por la Asociacion de Administradoras de Fondos Mutuos (AAFM) y Diario Financiero. Los Fondos Mutuos premiados fueron galardonados luego de ubicarse
entre los de mejor rendimiento ajustado por riesgo en sus categorias, en el ultimo afio. World Finance: reconoce a los mejores Investment Managers de 67 Paises y los
mismos lectores son los que eligen a los ganadores en base a cuatro conceptos principales: Lideres en la industria, Individuos sobresalientes, Equipos ejemplares y
Organizaciones distinguidas. FundPro Performance es una consultora enfocada en la actividad del Asset Management en América Latina. Esta entrega los premios
midiendo el desempeno de los fondos mutuos a través de variables como rentabilidad, riesgo, adherencia al objetivo de inversién y performance.



